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Gesetzentwurf
der Bundesregierung

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG

zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW-IV-Umsetzungsgesetz — OGAW-IV-UmsG)

A. Problem und Ziel

Die Richtlinie 2009/65/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften be-
treffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32) ist zum 1. Juli 2011 umzusetzen.
Mit ihr wird die bisherige OGAW-Richtlinie 85/611/EWG vom 20. Dezember
1985 abgelost.

Ziel der umzusetzenden Richtlinie ist es, die Effizienz des Investmentfonds-
geschifts zu erhdhen. Gleichzeitig sollen jedoch auch wichtige Belange des
Anlegerschutzes verbessert werden. Unter Anpassung an die gednderten euro-
péischen Vorgaben soll der Investmentfondsstandort Deutschland daher erneut
durch die Modernisierung des Aufsichts- und Regulierungsrahmens gestirkt
werden.

B. Losung

Die neue OGAW-Richtlinie (sog. OGAW-IV-Richtlinie) wird durch entspre-
chende Anderungen des Investmentgesetzes und Investmentsteuergesetzes um-
gesetzt. Zugleich werden weitere Vorschriften des Investmentgesetzes iiber-
arbeitet und angepasst mit dem Ziel, den Anlegerschutz zu starken und die Effi-
zienz des Investmentfondsgeschifts zu steigern. Die wesentlichen Neuerungen
aus der Umsetzung der OGAW-IV-Richtlinie sind:

— Einfiihrung der Moglichkeit einer grenziiberschreitenden kollektiven Portfo-
lioverwaltung durch Ausweitung des Europdischen Passes fir Verwaltungs-
gesellschaften,

— Erleichterung von grenziiberschreitenden Fondsverschmelzungen,
— Einfithrung von ,,Master-Feeder-Strukturen®,
— Einfithrung der ,,Wesentlichen Anlegerinformationen®,

— Vereinfachung des Anzeigeverfahrens, das OGAW-konforme Investment-
vermdgen vor dem grenziiberschreitenden Vertrieb zu durchlaufen haben,

— Verbesserung der Zusammenarbeit der fiir die Zulassung und Aufsicht tiber
die Kapitalanlagegesellschaften und Fonds zustindigen Behorden.
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Ferner dient das Gesetz der Verbesserung der Rahmenbedingungen fiir sog. Mi-
krofinanzfonds; bestehende Hemmschwellen fiir die Auflage dieses Fondstyps
in Deutschland werden abgebaut. Zusitzlich wird — unabhiingig von den Ande-
rungen aufgrund der OGAW-IV-Richtlinie — das Kapitalertragsteuerverfahren
bei sammel- und streifbandverwahrten Aktien und Anteilen geéndert, um miss-
brauchliche Steuergestaltungen zu verhindern.

C. Alternativen
Keine.

D. Finanzielle Auswirkungen auf die 6ffentlichen Haushalte

1. Haushaltsausgaben ohne Vollzugsaufwand

Fiir Bund, Lander und Gemeinden sind keine zusétzlichen Haushaltsausgaben
zu erwarten. Finanzielle Auswirkungen auf das Steueraufkommen sind mit den
Regelungen nicht verbunden.

2. Vollzugsaufwand

Infolge der Umsetzung des Gesetzes entsteht weder beim Bund noch bei den Lan-
dern und Gemeinden ein zusitzlicher Vollzugsaufwand. Bei der Bundesanstalt
flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) wird sich voraussichtlich ein Personal-
mehrbedarf ergeben, da gerade zur Ermoglichung der grenziiberschreitenden
kollektiven Portfolioverwaltung und der dabei erforderlichen Abstimmungen
der beteiligten Aufsichtsbehorden sowie bei Fondsverschmelzungen und Master-
Feeder-Strukturen sowie bei der Einrichtung von Schlichtungsstellen fiir den
reibungslosen Ablauf ein Mehr an Verwaltungsaufwand notwendig sein diirfte.
Andererseits sollte gerade die Vereinfachung des Anzeigeverfahrens zu einer
Reduzierung des damit verbundenen Verwaltungsaufwands bei der BaFin fiih-
ren.

E. Sonstige Kosten

Fiir die Wirtschaft und insbesondere fiir die mittelstandischen Unternechmen
entstehen durch dieses Gesetz liber die Biirokratickosten aus Informations-
pflichten hinaus keine sonstigen Kosten. Auswirkungen auf Einzelpreise und
das Preisniveau, insbesondere das Verbraucherpreisniveau, sind insbesondere
vor dem Hintergrund der durch dieses Gesetz zu erwartenden Steigerung der
Effizienz des Investmentfondsgeschéfts nicht zu erwarten.

F. Biirokratiekosten

Mit dem Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG werden 54 neue
Informationspflichten fiir die Wirtschaft eingefiihrt und neun bestehende geén-
dert. Damit entstehen Biirokratiekosten fiir die Wirtschaft von 3 290 651 Euro.
Die Kostenermittlung erfolgte anhand der Zeitwerttabelle des Statistischen
Bundesamtes und gibt daher nur eine grobe Schitzung wieder. Die Kosten be-
ruhen weitestgehend auf den neu eingefiihrten Informationspflichten. Die An-
derung bzw. Einfithrung der Informationspflichten beruht dabei grundsitzlich
auf einer 1:1-Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie). An-
dere Grundlagen finden sich in den jeweiligen Begriindungen.

Fiir die Verwaltung fiihrt die Gesetzesdnderung zwolf neue Informationspflich-
ten ein, sieben werden gedndert. Fiir Biirger werden Informationspflichten we-
der eingefiihrt, gedndert noch abgeschafft.
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Durch die Verlagerung des Kapitalertragsteuereinbehalts fiir Dividenden inlén-
discher sammelverwahrter Aktien inlédndischer Unternehmen von der Haus-
bank dieser Unternehmen auf die depotverwahrenden Banken (bei Invest-
mentertragen erfolgt eine Verlagerung von der Investmentgesellschaft auf die
depotverwahrenden Banken) werden grundsitzlich keine Informationspflichten
der Wirtschaft eingefiihrt, aufgehoben oder betragsmillig verdndert. Die
zwischen den Instituten zu ilibermittelnden Informationen unterscheiden sich
nicht von den auch bisher zu iibermittelten Informationen, zudem bleibt auch
die Anzahl der Fille, bei denen Kapitalertragsteuer einzubehalten ist, unver-
andert.

Durch die gesonderte nach Landern unterteilte Auffithrung der Ertridge aus
Aktien in der Girosammel- und Streifbandverwahrung gemill § 45a Absatz 1
Satz 1 des Einkommensteuergesetzes in der Kapitalertragsteueranmeldung der
auszahlenden Stelle wird eine bestehende Informationspflicht verdndert.
Investmentfonds sind von der Verdnderung nicht betroffen. Die mit der Veran-
derung verbundenen einmaligen Kosten der Programmierung bei den Rechen-
zentren diirften einen Betrag von 3 Mio. Euro nicht iibersteigen. Die laufenden
Ubermittlungskosten verindern sich dadurch nicht.

Durch die Anderung von § 10 Absatz 2 Satz 2 des REIT-Gesetzes (REITG)
konnen Vor-REITs die Frist fiir die Aufnahme der Borsennotierung kiinftig
zweimal auf Antrag bei der BaFin um jeweils ein Jahr verlangern lassen. Eine
Einschdtzung der damit verbundenen zusitzlichen Kosten aus Informations-
pflichten ist wegen der nur einstelligen Zahl an Vor-REITs und der Ungewiss-
heit, ob und wieviele Antrage gestellt werden, entbehrlich.

Durch die Anderung der Regelung zur Grunderwerbsteuerbefreiung in § 6a
Satz 4 des Grunderwerbsteuergesetzes (GrEStG) miissen kiinftig auch die die
Steuerbefreiung in Anspruch nehmenden Personengesellschaften Verdnde-
rungen der Beteiligungsverhiltnisse, die innerhalb von flinf Jahren nach dem
Erwerbsvorgang eintreten, nach § 19 Absatz 2 Nummer 4a GrEStG anzeigen.
Eine Einschitzung der damit verbundenen zusdtzlichen Kosten aus Informa-
tionspflichten ist wegen der auf Basis vergleichbarer Meldepflichten nach der
Grunderwerbsteuerstatistik 2007 eingeschitzten marginalen Erhohung der jahr-
lichen Fallzahl und des duBerst geringen Aufwands je Fall entbehrlich.
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Berlin, Z% Januar 2011

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
DIE BUNDESKANZLERIN

An den

Préasidenten des

Deutschen Bundestages

Herrn Prof. Dr. Norbert Lammert
Platz der Republik 1

11011 Berlin

Sehr geehrter Herr Prasident,

hiermit ibersende ich den von der Bundesregierung beschlossenen

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW-IV-Umsetzungsgesetz — OGAW-IV-UmsG)

mit Begriindung und Vorblatt.
Ich bitte, die Beschlussfassung des Deutschen Bundestages herbeizufuhren.
Federfuhrend ist das Bundesministerium der Finanzen.

Die Stellungnahme des Nationalen Normenkontrolirates gemag § 6 Absatz 1 NKRG
ist als Anlage 2 beigefugt.

Die Stellungnahme der Bundesregierung zur Stellungnahme des Nationalen
Normenkontrollrates ist als Anlage 3 beigefigt.

Der Gesetzentwurf ist dem Bundesrat am 31. Dezember 2010 als besonders
eilbedurftig zugeleitet worden.

Die Stellungnahme des Bundesrates zu dem Gesetzentwurf sowie die Auffassung
der Bundesregierung zu der Stellungnahme des Bundesrates werden unverzig-

lich nachgereicht.

Mit freundlichen GriRen

Cote Llin
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Anlage 1

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG

zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW-IV-Umsetzungsgesetz — OGAW-IV-UmsG)1

Vom ...

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das
folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1
Artikel 2
Artikel 3
Artikel 4
Artikel 5
Artikel 6
Artikel 7
Artikel 8
Artikel 9
Artikel 10
Artikel 11
Artikel 12
Artikel 13

Artikel 14

Inhaltsiibersicht
Anderung des Investmentgesetzes
Anderung des Kreditwesengesetzes
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Anderung des Wertpapierprospektgesetzes
Anderung des Geldwiischegesetzes
Anderung des Restrukturierungsfondsgesetzes
Anderung des Einkommensteuergesetzes
Anderung des Kérperschaftsteuergesetzes
Anderung des Investmentsteuergesetzes
Anderung des Zerlegungsgesetzes
Anderung des REIT-Gesetzes
Anderung des Grunderwerbsteuergesetzes

Anderung der Makler- und Bautrigerverord-
nung

Inkrafttreten

Artikel 1

Anderung des Investmentgesetzes

Das Investmentgesetz vom 15. Dezember 2003 (BGBI. |
S. 2676), das zuletzt durch Artikel 10 des Gesetzes vom
8. April 2010 (BGBI. T S. 386) gedndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

a) Nach der Angabe zu § 12 wird folgende Angabe ein-
gefiigt:

,»$ 12a Besonderheiten fiir die Verwaltung von EU-

Investmentvermdgen durch Kapitalanlagege-
sellschaften®.

I Dieses Gesetz dient der Umsetzung

— der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABL. L 302 vom 17.11.2009, S. 32),

— der Richtlinie 2010/43/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates im Hinblick auf organisatorische Anforderungen, Interessenkonflikte, Wohlverhalten, Risikomanagement und den Inhalt der Ver-
einbarung zwischen Verwahrstelle und Verwaltungsgesellschaft (ABL. L 176 vom 10.7.2010, S. 42) und

— der Richtlinie 2010/44/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europiischen Parlaments und
des Rates in Bezug auf Bestimmungen iiber Fondsverschmelzungen, Master-Feeder-Strukturen und das Anzeigeverfahren (ABL. L 176 vom
10.7.2010, S. 28, L 179 vom 14.7.2010, S. 16).

b) Die Angabe zu § 13 wird durch die folgenden Anga-
ben ersetzt:

»$ 13 Inldndische Zweigniederlassungen und grenz-
iiberschreitender Dienstleistungsverkehr von
EU-Verwaltungsgesellschaften

§ 13a  Besonderheiten fiir die Verwaltung richt-
linienkonformer Sondervermogen durch EU-
Verwaltungsgesellschaften®.

c) Die Angabe zu § 15 wird wie folgt gefasst:
»$ 15 Meldungen an die Europidische Kommis-
sion®.
d) Die Angabe zu § 20 wird wie folgt gefasst:
»$ 20 Beauftragung und jihrliche Priifung®.

e) Die Angabe zu § 40 wird durch die folgenden Anga-
ben ersetzt:

,»$ 40 Genehmigung der Verschmelzung

§ 40a Verschmelzung eines EU-Investmentverma-
gens auf ein richtlinienkonformes Sonderver-
mogen

§ 40b Verschmelzungsplan

§ 40c Priifung der Verschmelzung

§ 40d Verschmelzungsinformationen

§ 40e Rechte der Anleger

§ 40f Kosten der Verschmelzung

§ 40g Wirksamwerden der Verschmelzung
§ 40h Rechtsfolgen der Verschmelzung*.

f) Die Angabe zu § 42 wird durch die folgenden Anga-
ben ersetzt:

»$ 42 Verkaufsprospekt und wesentliche Anleger-
informationen

§ 42a Information mittels eines dauerhaften Daten-
tragers*.
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g) Die Angabe zu § 45 wird wie folgt gefasst:

»$ 45 Veroffentlichung des Jahres-, Halbjahres-,
Zwischen-, Auflosungs- und Abwicklungs-
berichts*.

h) Nach der Angabe zu § 45 werden die folgenden An-
gaben eingefligt:

LAbschnitt la
Master-Feeder-Strukturen
§ 45a Genehmigung des Feederfonds

§ 45b Vereinbarungen bei Master-Feeder-Struktu-
ren

§ 45¢  Pflichten und Besonderheiten fiir Kapitalan-
lagegesellschaft und Depotbank

§ 45d Mitteilungspflichten der Bundesanstalt
§ 45¢ Abwicklung eines Masterfonds

§ 45f Verschmelzung oder Spaltung des Master-
fonds

§ 45g Umwandlung in Feederfonds oder Anderung
des Masterfonds*.

i) Die Angabe zu § 61 wird wie folgt gefasst:

»§ 61 Erwerb von Anteilen an Investmentvermdo-
gen®.

j) Nach der Angabe zu § 63 wird folgende Angabe an-
gefligt:

,»§ 63a Anlagegrenzen und Anlagebeschrinkungen
fiir Feederfonds®.

k) In der Angabe zu § 93 wird das Wort ,,Verkaufspros-
pekte* durch das Wort ,,Verkaufsprospekt™ ersetzt.

1) Die Angabe zu § 94 wird wie folgt gefasst:
»$ 94 Rechnungslegung fiir Spezial-Sondervermo-

113

gen*.

m) Nach der Angabe zu § 99 wird folgende Angabe ein-
gefligt:

»$ 99a Sondervorschriften fiir selbstverwaltende In-
vestmentaktiengesellschaften®.

n) Die Angabe zu § 103 wird wie folgt gefasst:
»$ 103 Ausgabe der Aktien®.
0) Die Angabe zu § 121 wird wie folgt gefasst:
,»§ 121 Verkaufsunterlagen und Hinweispflichten®.
p) Die Angabe zu § 123 wird wie folgt gefasst:
,»§ 123 MaBgebliche Sprachfassung™.
q) Die Angabe zu § 127 wird wie folgt gefasst:

»§ 127 Prospekthaftung und Haftung fiir die wesent-
lichen Anlegerinformationen®.

r) Die Angabe zu § 129 wird wie folgt gefasst:
»$ 129 Verbffentlichungspflichten®.

s) Nach § 129 werden die Angaben zum Abschnitt 3
wie folgt gefasst:

LAbschnitt 3
Offentlicher Vertrieb

von EU-Investmentanteilen
im Geltungsbereich dieses Gesetzes

§ 130 Auf den offentlichen Vertrieb von EU-In-
vestmentanteilen anwendbare Vorschriften

§ 131 Pflichten bei 6ffentlichem Vertrieb von EU-
Investmentanteilen im Inland

§ 132 Anzeige von EU-Investmentanteilen zum 6f-
fentlichen Vertrieb im Inland

§ 133 Untersagung und Einstellung des offentli-
chen Vertriebs

§ 134 (weggefallen).

t) Nach der Angabe zu § 143b wird folgende Angabe
eingefiigt:

.8 143c Beschwerde- und Schlichtungsverfahren®.

u) Nach der Angabe zu § 147 wird folgende Angabe an-
gefligt:

,,§ 148 Ubergangsvorschrift zur Aufhebung des
§ 127 Absatz 5%

. § 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1 werden die Worter ,,Investmentfonds
im Sinne des § 2 Abs. 1 durch die Worter ,,Sonder-
vermdgen im Sinne des § 2 Absatz 2 ersetzt.

b) Die Nummern 2 und 3 werden durch die folgenden
Nummern 2 bis 4 ersetzt:

,,2. die Aufsicht iiber inlédndische Investmentgesell-
schaften, die Anteile oder Aktien an inldn-
dischen Investmentvermdgen nach Maf3gabe der
Nummer I oder an EU-Investmentvermdgen
ausgeben,

3. den beabsichtigten und den tatsidchlichen 6ffent-
lichen Vertrieb von auslidndischen Investment-
anteilen im Sinne des § 2 Absatz 9 sowie den be-
absichtigten und tatsdchlichen Vertrieb von An-
teilen an auslidndischen Investmentvermogen,
die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderun-
gen unterliegen, die denen nach § 112 Absatz 1
vergleichbar sind, sowie

4. die Verwaltung von richtlinienkonformen Son-
dervermégen durch eine EU-Verwaltungsgesell-
schaft im Inland.*

3. § 2 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Inlidndische Investmentgesellschaften sind
Kapitalanlagegesellschaften und Investmentaktien-
gesellschaften. EU-Investmentgesellschaften sind
EU-Verwaltungsgesellschaften und EU-Investment-
vermdgen in Satzungsform, die ihren Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber
den Europidischen Wirtschaftsraum haben und den
Anforderungen an eine Verwaltungsgesellschaft oder
eine Investmentgesellschaft im Sinne der Richtlinie
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b)

<)

d)

e)

f)

2)

h)

)

2009/65/EG des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009,
S. 32) entsprechen.”

In Absatz 2 werden nach den Worter ,,inldndische In-
vestmentvermogen™ die Worter ,,in Vertragsform®
eingefiigt.

Absatz 4 Nummer 7 wird wie folgt gefasst:

,»7. Anteile oder Aktien an inlédndischen Investment-
vermdgen sowie an entsprechenden ausldn-
dischen Investmentvermdgen, .

In Absatz 5 wird das Wort ,,Unternehmen‘* durch die
Worter ,,inldndische Unternehmen® ersetzt.

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

,»(6) Kapitalanlagegesellschaften sind inldndische
Unternehmen, deren Hauptzweck in der Verwaltung
von inléndischen Investmentvermdgen oder EU-In-
vestmentvermdgen sowie der individuellen Vermo-
gensverwaltung besteht.*

Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 6a eingefiigt:

»(6a) EU-Verwaltungsgesellschaften sind Unter-
nehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens {iber den Europdischen Wirt-
schaftsraum, die den Anforderungen an eine Verwal-
tungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2009/65/
EG entsprechen.*

Nach Absatz 8 wird folgender Absatz 8a eingefiigt:

»(8a) EU-Investmentvermogen sind Investment-
vermdgen, die dem Recht eines anderen Mitglied-
staates der Europdischen Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens iiber den Europdi-
schen Wirtschaftsraum unterstehen und die unabhén-
gig von ihrer Rechtsform den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG entsprechen.*

Absatz 10 wird wie folgt gefasst:

,»(10) EU-Investmentanteile sind Anteile an einem
EU-Investmentvermdgen, die von einer EU-Invest-
mentgesellschaft oder einer Kapitalanlagegesell-
schaft ausgegeben werden.*

In Absatz 11 Satz 2 wird in Nummer 7 am Ende der
Punkt durch ein Semikolon ersetzt und folgende
Nummer 8 angefiigt:

8. ein ausldndischer Masterfonds ausschlieSlich
Anteile an einen oder mehrere inldndische Fee-
derfonds ausgibt.*

Die Absétze 17 und 18 werden wie folgt gefasst:

,»(17) Herkunftsstaat im Sinne dieses Gesetzes ist
der Staat, in dem eine Kapitalanlagegesellschaft oder
EU-Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat oder in
dem ein Investmentvermdgen zugelassen wurde.

(18) Aufnahmestaat im Sinne dieses Gesetzes ist
der Staat, in dem eine Kapitalanlagegesellschaft

1. eine Zweigniederlassung unterhdlt oder im Wege
des grenziiberschreitenden Dienstleistungsver-
kehrs tatig wird, oder

2. die Absicht anzeigt, Anteile an einem richtlinien-
konformen Sondervermdgen oder Aktien einer
richtlinienkonformen Investmentaktiengesell-
schaft oder eines Teilgesellschaftsvermogens ei-
ner richtlinienkonformen Investmentaktiengesell-
schaft zu vertreiben.*

k) Die Absitze 21 und 22 werden wie folgt gefasst:

)

,»(21) Mutterunternechmen im Sinne dieses Geset-
zes sind Unternehmen, die Mutterunternehmen im
Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs sind.

(22) Tochterunternehmen im Sinne dieses Geset-
zes sind Unternehmen, die Tochterunternchmen im
Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs sind.*

Die folgenden Absitze 25 bis 28 werden angefiigt:

»(25) Verschmelzungen im Sinne dieses Gesetzes
sind Auflosungen ohne Abwicklung eines inldndi-
schen Investmentvermogens

1. durch Ubertragung simtlicher Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten eines oder mehrerer iiber-
tragender Investmentvermdgen auf ein anderes
bestehendes iibernehmendes inldndisches Invest-
mentvermdgen oder EU-Investmentvermdgen
(Verschmelzung durch Aufnahme) oder

2. durch Ubertragung siamtlicher Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten zweier oder mehrerer tiber-
tragender Investmentvermdgen auf ein neues, da-
durch gegriindetes iibernechmendes inlédndisches
Investmentvermogen oder EU-Investmentverma-
gen (Verschmelzung durch Neugriindung)

jeweils gegen Gewdhrung von Anteilen oder Aktien
des tlibernechmenden Investmentvermdgens an die
Anleger oder Aktiondre des iibertragenden Invest-
mentvermdgens sowie gegebenenfalls einer Barzah-
lung in Hohe von nicht mehr als 10 Prozent des Wer-
tes eines Anteils oder einer Aktie am {libertragenden
Investmentvermdgen. Verschmelzungen eines EU-
Investmentvermogens auf ein richtlinienkonformes
Sondervermégen, eine richtlinienkonforme Invest-
mentaktiengesellschaft oder ein Teilgesellschaftsver-
mogen einer richtlinienkonformen Investmentaktien-
gesellschaft konnen dariiber hinaus geméf3 den Vor-
gaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii
der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

(26) Feederfonds im Sinne dieses Gesetzes sind
richtlinienkonforme Sondervermdgen, richtlinien-
konforme Investmentaktiengesellschaften oder Teil-
gesellschaftsvermdgen einer richtlinienkonformen
Investmentaktiengesellschaft, EU-Investmentver-
mogen, Sonstige Sondervermdgen oder Sonderver-
mogen mit zusitzlichen Risiken besonderer Art, die
mindestens 85 Prozent ihres Vermdgens in einem
Masterfonds anlegen.

(27) Masterfonds im Sinne dieses Gesetzes sind
richtlinienkonforme Sondervermdgen, richtlinien-
konforme Investmentaktiengesellschaften oder Teil-
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gesellschaftsvermdgen einer richtlinienkonformen
Investmentaktiengesellschaft, EU-Investmentvermo-
gen, Sonstige Sondervermdgen oder Sondervermo-
gen mit zusdtzlichen Risiken, die Anteile an mindes-
tens einen Feederfonds ausgegeben haben, selbst
keine Feederfonds sind und keine Anteile eines Fee-
derfonds halten.

(28) Dauerhafter Datentrager im Sinne dieses Ge-
setzes ist jedes Medium, das den Anlegern gestattet,
Informationen fiir eine ihrem Zweck angemessene
Dauer zu speichern, einzusehen und unverandert wie-
derzugeben.*

4. § 2a wird wie folgt gedndert:

a) Die Absitze 1 und 2 werden wie folgt gefasst:

»(1) Wer beabsichtigt, allein oder im Zusammen-
wirken mit anderen Personen oder Unternehmen eine
bedeutende Beteiligung an einer Kapitalanlagegesell-
schaft zu erwerben (interessierter Erwerber), hat dies
der Bundesanstalt unverziiglich schriftlich anzuzei-
gen. § 2¢ Absatz 1 Satz 2 bis 7 des Kreditwesenge-
setzes gilt entsprechend; § 2c Absatz 1 Satz 5 und 6
des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwen-
den mit der Maf3gabe, dass die Anzeigen jeweils nur
gegeniiber der Bundesanstalt abzugeben sind.

(2) Die Bundesanstalt hat eine Anzeige nach
Absatz 1 innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem Da-
tum des Schreibens, mit dem sie den Eingang der
vollstindigen Anzeige schriftlich bestétigt hat, zu be-
urteilen (Beurteilungszeitraum); im Ubrigen gilt § 2c
Absatz 1a des Kreditwesengesetzes entsprechend.
Die Bundesanstalt kann innerhalb des Beurteilungs-
zeitraums den beabsichtigten Erwerb der bedeuten-
den Beteiligung oder ihre Erhdhung untersagen,
wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

1. die Kapitalanlagegesellschaft nicht in der Lage
sein oder bleiben wird, den Aufsichtsanforderun-
gen insbesondere nach der Richtlinie 2009/65/EG
zu geniigen, oder

2. die Kapitalanlagegesellschaft durch die Begriin-
dung oder Erh6hung der bedeutenden Beteiligung
mit dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung in
einen Unternehmensverbund eingebunden wiirde,
der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechts
oder mangelhafte wirtschaftliche Transparenz
eine wirksame Aufsicht iiber die Kapitalanlagege-
sellschaft, einen wirksamen Informationsaus-
tausch zwischen den zustdndigen Stellen oder die
Aufteilung der Zustdndigkeiten zwischen diesen
beeintrachtigt, oder

3. einer der in § 2¢ Absatz 1b Satz 1 Nummer 1 und
3 bis 6 des Kreditwesengesetzes genannten Fille,
die entsprechend gelten, vorliegt.

§ 2c Absatz 1b Satz 2 bis 8 des Kreditwesengesetzes
ist entsprechend anzuwenden. Widerspruch und An-
fechtungsklage haben keine aufschiebende Wir-
kung.*

b) Absatz 3 wird aufgehoben.

c)

d)

e)

Die Absitze 4 und 5 werden wie folgt gefasst:

»(4) In den in § 2c Absatz2 Satz 1 Nummer |
bis 3 des Kreditwesengesetzes genannten Féllen kann
die Bundesanstalt dem Inhaber der bedeutenden Be-
teiligung und den von ihm kontrollierten Unterneh-
men die Ausiibung des Stimmrechts untersagen und
anordnen, dass liber die Anteile nur mit ihrer Zustim-
mung verfiigt werden darf, Widerspruch und Anfech-
tungsklage haben keine aufschiebende Wirkung. Im
Fall einer Verfiigung nach Satz 1 hat das Gericht am
Sitz der Kapitalanlagegesellschaft auf Antrag der
Bundesanstalt, der Kapitalanlagegesellschaft oder
eines an ihr Beteiligten einen Treuhdnder zu bestel-
len, auf den es die Ausiibung des Stimmrechts iiber-
tragt. § 2c¢ Absatz 2 Satz 3 bis 9 des Kreditwesenge-
setzes ist entsprechend anzuwenden.

(5) Bei der Beurteilung nach Absatz 2 arbeitet die
Bundesanstalt mit den zustidndigen Stellen der ande-
ren Mitgliedstaaten der Europdischen Union und der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
Européischen Wirtschaftsraum zusammen, wenn der
Anzeigepflichtige eine der in § 8 Absatz3 Satz 1
Nummer 1 bis 3 des Kreditwesengesetzes aufgefiihr-
ten natiirlichen oder juristischen Personen ist. § 8
Absatz 3 Satz 3 und 4 des Kreditwesengesetzes gilt
entsprechend. Die Bundesanstalt hat in ihrer Ent-
scheidung alle Bemerkungen oder Vorbehalte der fiir
den Anzeigepflichtigen zustindigen Stelle anzu-
geben.”

In Absatz 6 werden nach den Wortern ,,hat dies der
Bundesanstalt” die Worter ,,unverziiglich schriftlich
eingefiigt.

Folgender Absatz 7 wird angefiigt:

,»(7) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
michtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestim-
mungen zu erlassen iiber Art, Umfang, Zeitpunkt,
Form und Ubertragungsweg der nach den Absitzen 1
und 6 zu erstattenden Anzeigen sowie iiber die Unter-
lagen, die mit der Anzeige vorzulegen sind. Es kann
diese Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt tibertragen.*

5. § 3 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 werden nach den Wortern ,Die Bezeich-
nung ,,Kapitalanlagegesellschaft,* das Wort ,,,In-
vestmentvermdgen“‘ und ein Komma eingefiigt.

In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,Investmentge-
sellschaften mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europiischen
Wirtschaftsraum® durch das Wort ,, EU-Investment-
gesellschaften® ersetzt.

6. In § 4 Absatz 1 wird das Wort ,,Investmentfonds® durch
das Wort ,,Sondervermogens® ersetzt.

7. § 5 wird wie folgt geéndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 2 werden nach dem Wort ,,Investment-
aktiengesellschaft ein Komma und die Worter



Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

—11-

Drucksache 17/4510

»die Verwaltung eines richtlinienkonformen
Sondervermégens durch eine EU-Verwaltungs-
gesellschaft, die Tatigkeiten von ausldndischen
Investmentgesellschaften, die keine EU-Invest-
mentgesellschaften sind, eingefiigt.

bb) Die folgenden Sdtze werden angefiigt:
,,.Dabei kann die Bundesanstalt insbesondere

1. von jedermann Auskiinfte einholen, die Vor-
lage von Unterlagen und die Uberlassung von
Kopien verlangen sowie

2. bereits existierende Aufzeichnungen von Te-
lefongesprachen und Dateniibermittlungen
anfordern,

soweit Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies
fiir die Uberwachung eines Verbots oder Gebots
dieses Gesetzes erforderlich ist.

Die Bundesanstalt hat im Rahmen der ihr zuge-
wiesenen Aufgaben Missstdnden entgegenzuwir-
ken, welche die ordnungsgemifle Verwaltung
von Investmentvermdgen, die ordnungsgeméille
Erbringung von Dienstleistungen oder Neben-
dienstleistungen nach § 7 Absatz 2 oder die Té-
tigkeit einer Depotbank nach diesem Gesetz be-
eintriachtigen oder erhebliche Nachteile fiir den
Finanzmarkt bewirken konnen. Die Bundesan-
stalt kann Anordnungen treffen, die geeignet und
erforderlich sind, diese Missstinde zu beseitigen
oder zu verhindern.*

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefligt:

,»(1a) Die Bundesanstalt kann unanfechtbar gewor-
dene Anordnungen, die sie nach Absatz 1 wegen Ver-
stoen gegen Verbote oder Gebote dieses Gesetzes
getroffen hat, auf ihrer Internetseite &ffentlich be-
kanntmachen, es sei denn, diese Verdffentlichung
wiirde die Finanzmaérkte erheblich gefahrden, sich
nachteilig auf die Interessen der Anleger auswirken
oder zu einem unverhdltnismafBigen Schaden bei den
Beteiligten fithren.*

¢) In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Wortern ,,dieses
Gesetzes unterliegt die Worter ,,oder ein Invest-
mentvermdgen im Sinne des § 1 Satz 2 vorliegt® ein-
gefligt.

8. In § 6 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,inldndische
Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Satz 1 Nr. 1¢
durch die Worter ,,inldndische Investmentvermdgen oder
EU-Investmentvermdgen* ersetzt.

9. § 7 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a) Im einleitenden Satzteil werden nach den Wortern
»Verwaltung von Investmentvermogen® die Worter
»(kollektive Vermdgensverwaltung)* eingefligt.

b) Nummer 5 wird aufgehoben.

¢) In Nummer 6a wird nach den Wértern ,,.Beendigung
der Verwaltung von‘* das Wort ,,Anteilen* durch das
Wort ,,Vermogen* ersetzt und werden jeweils nach
dem Wort ,,Anleger* die Worter ,,und Kunden* ein-
gefiigt.

10. § 9 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,,inldndischen® gestri-
chen und nach dem Wort ,,Anleger* die Worter
,,oder Aktiondre einer von ihr verwalteten In-
vestmentaktiengesellschaft eingefligt.

bb) In Satz 2 werden nach dem Wort ,,.Depotbank*
die Worter ,,und ausschlieBlich im Interesse der
Anleger beziehungsweise der Aktiondre einer
von ihr verwalteten Investmentaktiengesell-
schaft* eingefiigt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 werden nach dem Wort ,,Anle-
ger ein Komma und die Worter ,,der Aktio-
nire einer von ihr verwalteten Investmentak-
tiengesellschaft™ eingefligt.

bb) In Nummer 2 wird das Wort ,,Sondervermo-
gen* durch das Wort ,,Investmentvermogen
ersetzt.

cc) In Nummer 3 werden nach dem Wort ,,Anle-
ger* die Worter ,,und der Aktiondre einer von
ihr verwalteten Investmentaktiengesellschaft™
eingefligt.

¢) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die Kapitalanlagegesellschaft muss so organi-
siert sein, dass das Risiko von Interessenkon-
flikten zwischen

1. der Gesellschaft und den Anlegern, Aktio-
néren einer von ihr verwalteten Investment-
aktiengesellschaft oder Kunden,

2. verschiedenen Anlegern, Aktiondren einer
von ihr verwalteten Investmentaktiengesell-
schaft oder Kunden,

3. einem Anleger, Aktionédr einer von ihr ver-
walteten Investmentaktiengesellschaft oder
Kunden und einem Investmentvermogen
oder

4. zwei Investmentvermogen
moglichst gering ist.*

bb) In Satz2 wird das Wort ,,Sondervermogens
durch das Wort ,,Investmentvermdgens™ und
das Wort ,, Transaktionskosten* durch die Wor-
ter ,,unangemessene Kosten, Gebiihren und
Praktiken® ersetzt.

d) Nach Absatz 3 werden die folgenden Absitze 3a
und 3b eingefiigt:

»(3a) Verwaltet eine Kapitalanlagegesellschaft
Masterfonds und Feederfonds, muss sie so organi-
siert sein, dass das Risiko von Interessenkonflikten
zwischen Feederfonds und Masterfonds oder zwi-
schen Feederfonds und anderen Anlegern des Mas-
terfonds moglichst gering ist. Die Kapitalanlagege-
sellschaft muss insbesondere geeignete Regelungen
zu den Kosten und Gebiihren festlegen, die der Fee-



4. {iber die Strukturen und organisatorischen An-
forderungen, die zur Verringerung von Interes-
senkonflikten nach Absatz 3 Satz 1 erforderlich
sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Er-
michtigung durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt tibertragen.*

§ 9a wird wie folgt gedndert:

a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und dessen
Satz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 5 wird nach dem Wort ,,nach® das
Wort ,Herkunft,” eingefligt und werden die
Worter ,,und Abschlusszeitpunkt® durch die
Worter ,,, Abschlusszeitpunkt und -ort™ ersetzt.
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derfonds zu tragen hat. Sie muss gegebenenfalls ge- bb) Nach Nummer 6 wird der Punkt durch ein
eignete Regelungen festlegen zu Riickerstattungen Komma ersetzt und werden die folgenden
des Masterfonds an den Feederfonds sowie zu den Nummern 7 bis 9 angefligt:

Anteil- oder Aktienklassen des Me.t.sterfonds, die 7. eine ordnungsgemiBe Verwaltung und
von Feederfonds erworben werden kénnen. Buchhaltung,

(3b) Die Kapitalanlagegesellschaft hat angemes- 8. geeignete Verfahren und Vorkehrungen,
sene Grundsdtze und Verfahren anzuwenden, um die gewihrleisten, dass die Kapitalanlage-
eine Beeintrachtigung der Marktstabilitdt und gesellschaft ordnungsgemiB mit Anleger-
Marktintegritdt zu verhindern. Dabei sind insbeson- beschwerden umgeht und dass Anleger
dere angemessene Mafinahmen zur Abstimmung und Aktionire der von ihr verwalteten In-
der Zeitpldne fiir die Berechnung und Verdffent- vestmentvermdgen ihre Rechte uneinge-
lichung des Wertes von Investmentvermdgen, ins- schrinkt wahrnehmen kénnen, insbeson-
besondere von Masterfonds und Feederfonds, zu dere falls die Kapitalanlagegesellschaft
treffen. Missbrdauchliche Marktpraktiken sind zu EU-Investmentvermdgen verwaltet; Anle-
verhindern, insbesondere die kurzfristige, systema- ger und Aktionire eines von ihr verwalte-
tische Spekulation mit Investmentanteilen durch ten Investmentvermdgens miissen die
Ausnutzung von Kursdifferenzen an Borsen und Méglichkeit erhalten, Beschwerden in der
anderen organisierten Mérkten und damit verbun- Amtssprache oder einer der Amtssprachen
dene Moglichkeiten, Arbitragegewinne zu erzie- des Herkunftsstaates des EU-Investment-
len.” vermogens einzureichen, und

e) In Absatz4 wird das Wort ,,Anlegers™ durch das 9. geeignete Verfahren und Vorkehrungen,
Wort ,,Kunden* und das Wort ,,Anleger durch das die gewdhrleisten, dass die Kapitalanlage-
Wort ,,Kunde* ersetzt. gesellschaft ihren Informationspflichten

. . egeniiber den Anlegern, Aktiondren der

f) Absatz 5 wird wie folgt gefasst: %0%1 ihr verwalteten gInvestmentvermégen

,»(5) Das Bundesministerium der Finanzen hat und Kunden, ihren Vertriebsgesellschaf-
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung ten sowie der Bundesanstalt oder den zu-
des Bundesrates bedarf, nihere Bestimmungen zu standigen Stellen des Herkunftsstaates des
erlassen EU-Investmentvermogens nachkommt.*

1. zu Verhaltensregeln, die den Anforderungen b) Folgender Absatz 2 wird angefligt:

nach den Absétzen 1 und 2 Nummer 1 und 2 »(2) Das Bundesministerium der Finanzen hat

entsprechen, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
2. {iber die Mittel und Verfahren, die fiir eine ord- des Bundesrates bedarf, ndhere Bestirpmupgen zu

. e . den Verfahren und Vorkehrungen fiir eine ord-

nungsgemiBe Geschiftstitigkeit der Kapitalan- . hiift isati h Absatz 1

lagegesellschaft erforderlich sind, nungsgemaﬁe Geschi SOrganisation nac satz

sowie fiir den Fall, dass eine Kapitalanlagegesell-

3. iiber die MaBnahmen, die die Kapitalanlage- schaft Feederfonds oder Masterfonds verwaltet, zu

gesellschaft zu ergreifen hat, um Interessenkon- erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen

flikte zu erkennen, ihnen vorzubeugen, mit kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung
ihnen umzugehen und sie offenzulegen sowie auf die Bundesanstalt tibertragen.*

um geeignete Kriterien zur Abgrenzung der | 15 15 § 11 Absatz 1 Satz | Nummer 2 und Absatz 2 wird

Arten von Interessenkonflikten festznulegen, die jeweils das Wort ,,Sondervermégen® durch das Wort

den Interessen des Investmentvermdgens scha- Investmentvermégen® ersetzt.

den konnten, und

13. § 12 wird wie folgt gefasst:

»§ 12
Zweigniederlassung und grenziiberschreitender
Dienstleistungsverkehr

(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundes-
anstalt die Absicht, eine Zweigniederlassung in einem
anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum zu errichten, um die
kollektive Vermdgensverwaltung und Tatigkeiten nach
§ 7 Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4 auszuiiben, unverziig-
lich mit den Angaben nach Satz 2 anzuzeigen. Die An-
zeige muss neben der Erkliarung der Absicht nach
Satz 1 Folgendes enthalten:

1. die Bezeichnung des Staates, in dem die Zweignie-
derlassung errichtet werden soll,
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2. einen Geschiftsplan, aus dem die geplanten Dienst-
leistungen und Nebendienstleistungen geméal
Artikel 6 Absatz 2 und 3 der Richtlinie 2009/65/EG
und der organisatorische Aufbau der Zweignieder-
lassung hervorgehen und der eine Beschreibung des
Risikomanagement-Verfahrens umfasst, das von
der Kapitalanlagegesellschaft erarbeitet wurde; der
Geschiftsplan muss ferner eine Beschreibung der
Verfahren und Vereinbarungen zur Einhaltung von
Artikel 15 der Richtlinie 2009/65/EG enthalten,

3. die Anschrift, unter der Unterlagen der Kapitalanla-
gegesellschaft im Aufnahmestaat angefordert und
Schriftstiicke zugestellt werden konnen, und

4. die Namen der Personen, die die Zweigniederlas-
sung leiten werden.

Besteht in Anbetracht der geplanten Tétigkeiten kein
Grund, die Angemessenheit der Organisationsstruktur
und der Finanzlage der Kapitalanlagegesellschaft an-
zuzweifeln, tibermittelt die Bundesanstalt die Angaben
nach Satz 2 innerhalb von zwei Monaten nach Eingang
der vollstdndigen Unterlagen den zusténdigen Stellen
des Aufnahmestaates und teilt dies der anzeigenden
Kapitalanlagegesellschaft unverziiglich mit. Sie unter-
richtet die zustdndigen Stellen des Aufnahmestaates
gegebenenfalls iiber die Sicherungseinrichtung, der die
Kapitalanlagegesellschaft angehort. Lehnt die Bundes-
anstalt es ab, die Anzeige nach Absatz 1 Satz 2 an die
zustidndigen Stellen des Aufnahmestaates weiterzulei-
ten, teilt sie dies der Kapitalanlagegesellschaft unver-
ziiglich, spétestens jedoch innerhalb von zwei Monaten
nach Eingang der vollstandigen Anzeige nach Absatz 1
Satz 2 unter Angabe der Griinde mit.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf erst die
Zweigniederlassung errichten und ihre Tétigkeit auf-
nehmen, wenn ihr eine Mitteilung der zustidndigen
Stelle des Aufnahmestaates iiber die Meldepflichten
und die anzuwendenden Bestimmungen zugegangen
ist oder, sofern diese sich nicht dufert, seit der Uber-
mittlung der Angaben durch die Bundesanstalt an die
zustindige Stelle des Aufnahmestaates nach Absatz 1
Satz 3 zwei Monate vergangen sind.

(3) Andern sich die Verhiltnisse, die nach Absatz 1
Satz 2 Nummer 2 bis 4 angezeigt wurden, hat die Ka-
pitalanlagegesellschaft der Bundesanstalt und den zu-
stindigen Stellen des Aufnahmestaates die Anderun-
gen mindestens einen Monat vor dem Wirksamwerden
der Anderungen schriftlich anzuzeigen. Die Bundesan-
stalt entscheidet innerhalb eines Monats nach Eingang
der Anderungsanzeige, ob hinsichtlich der Anderungen
nach Satz 1 Griinde bestehen, die Angemessenheit der
Organisationsstruktur und der Finanzlage der Kapital-
anlagegesellschaft anzuzweifeln. Die Bundesanstalt
teilt den zustéindigen Stellen des Aufnahmestaates An-
derungen ihrer Einschitzung an der Angemessenheit
der Organisationsstruktur und der Finanzlage der Kapi-
talanlagegesellschaft sowie Anderungen der Siche-
rungseinrichtung unverziiglich mit.

(4) Absatz1 Satz1 gilt entsprechend fiir die
Absicht, im Wege des grenziiberschreitenden Dienst-
leistungsverkehrs in einem anderen Mitgliedstaat der

14.

Europédischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum die kollektive Vermdgensverwaltung oder Tatig-
keiten nach § 7 Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4 auszu-
iiben. Die Anzeige muss neben der Erklarung der Ab-
sicht nach Satz 1 Folgendes enthalten:

1. die Bezeichnung des Staates, in dem die grenziiber-
schreitende Dienstleistung ausgeiibt werden soll,
und

2. einen Geschéftsplan, aus dem die geplanten Dienst-
leistungen und Nebendienstleistungen gemal
Artikel 6 Absatz 2 und 3 der Richtlinie 2009/65/EG
hervorgehen und der eine Beschreibung des Risiko-
management-Verfahrens umfasst, das von der Kapi-
talanlagegesellschaft erarbeitet wurde; der Ge-
schiftsplan muss ferner eine Beschreibung der Ver-
fahren und Vereinbarungen zur Einhaltung von
Artikel 15 der Richtlinie 2009/65/EG enthalten.

Die Bundesanstalt iibermittelt die Angaben nach Satz 2
innerhalb eines Monats nach Eingang der vollstin-
digen Unterlagen den zustindigen Stellen des Aufnah-
mestaates und teilt dies der anzeigenden Kapitalanla-
gegesellschaft unverziiglich mit. Die Bundesanstalt un-
terrichtet die zustdndigen Stellen des Aufnahmestaates
gegebenenfalls iiber die Sicherungseinrichtung, der die
Kapitalanlagegesellschaft angehdrt. Die Kapitalanlage-
gesellschaft kann ihre Tatigkeit im Aufnahmestaat, un-
mittelbar nachdem die Bundesanstalt die zustdndigen
Stellen des Aufnahmestaates unterrichtet hat, aufneh-
men. Andern sich die Verhiltnisse, die nach Satz 1
Nummer 2 angezeigt wurden, hat die Kapitalanlagege-
sellschaft der Bundesanstalt und den zustdndigen Stel-
len des Aufnahmestaates die Anderungen vor dem
Wirksamwerden der Anderungen schriftlich anzuzei-
gen.

(5) Kapitalanlagegesellschaften, die beabsichtigen,
gemil Absatz 1 eine Zweigniederlassung zu errichten
oder gemdl Absatz 4 im Wege des grenziiberschreiten-
den Dienstleistungsverkehrs Tatigkeiten nach § 7 Ab-
satz 2 Nummer 1, 3 und 4 auszuiiben, miissen mindes-
tens ein richtlinienkonformes Sondervermdgen, eine
richtlinienkonforme Investmentaktiengesellschaft oder
ein EU-Investmentvermdgen verwalten.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
méchtigt, durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung
des Bundesrates zu bestimmen, dass die Absitze 1
bis 3 fiir die Errichtung einer Zweigniederlassung in
einem Drittstaat entsprechend anzuwenden sind, so-
weit dies im Bereich des Niederlassungsrechts auf
Grund von Abkommen der Europdischen Union mit
Drittstaaten erforderlich ist.

Nach § 12 wird folgender § 12a eingefiigt:

3 12a
Besonderheiten fiir die Verwaltung
von EU-Investmentvermdgen
durch Kapitalanlagegesellschaften

(1) Beabsichtigt eine Kapitalanlagegesellschaft iiber
eine Zweigniederlassung oder im Wege des grenziiber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs die Verwaltung
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15.

von EU-Investmentvermdgen auszuiiben, fiigt die
Bundesanstalt der Anzeige nach § 12 Absatz 1 Satz 2
oder § 12 Absatz 4 Satz 2 eine Bescheinigung dariiber
bei, dass die Kapitalanlagegesellschaft eine Erlaubnis
zum Geschéftsbetrieb erhalten hat, die einer Zulassung
gemdfl der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, sowie
eine Beschreibung des Umfangs dieser Erlaubnis. In
diesem Fall hat die Kapitalanlagegesellschaft den zu-
standigen Stellen des Aufnahmestaates ferner folgende
Unterlagen zu iibermitteln:

1. die schriftliche Vereinbarung mit der Depotbank im
Sinne der Artikel 23 und 33 der Richtlinie 2009/65/
EG und

2. Angaben iiber die Auslagerung von Aufgaben nach
§ 16 beziiglich der Aufgaben der Portfolioverwal-
tung und der administrativen Téatigkeiten im Sinne
des Anhangs II der Richtlinie 2009/65/EG.

Verwaltet die Kapitalanlagegesellschaft bereits EU-In-
vestmentvermdgen der gleichen Art in diesem Aufnah-
mestaat, ist ein Hinweis auf die bereits iibermittelten
Unterlagen ausreichend, sofern sich keine Anderungen
ergeben.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die zustdndigen
Stellen des Aufnahmestaates {iber jede Anderung des
Umfangs der Zulassung der Kapitalanlagegesellschatft.
Sie aktualisiert die Informationen, die in der Beschei-
nigung nach Absatz 1 Satz 1 enthalten sind. Alle nach-
folgenden inhaltlichen Anderungen zu den Unterlagen
nach Absatz | Satz 2 hat die Kapitalanlagegesellschaft
den zustdndigen Stellen des Aufnahmestaates unmittel-
bar mitzuteilen.

(3) Fordert die zustindige Stelle des Aufnahmestaa-
tes von der Bundesanstalt auf Grundlage der Beschei-
nigung nach Absatz 1 Satz 1 Auskiinfte dariiber an, ob
die Art des EU-Investmentvermogens, dessen Verwal-
tung beabsichtigt ist, von der Erlaubnis der Kapital-
anlagegesellschaft erfasst ist, oder fordert sie Erldute-
rungen zu den nach Absatz 1 Satz 2 iibermittelten Un-
terlagen, gibt die Bundesanstalt ihre Stellungnahme
binnen zehn Arbeitstagen ab.

(4) Auf die Titigkeit einer Kapitalanlagegesell-
schaft, die EU-Investmentvermdgen verwaltet, sind die
§§ 1 bis 191 sowie die im Herkunftsstaat des EU-In-
vestmentvermdgens anzuwendenden Vorschriften, die
Artikel 19 Absatz 3 und 4 der Richtlinie 2009/65/EG
umsetzen, entsprechend anzuwenden. Soweit diese Té-
tigkeit iiber eine Zweigniederlassung ausgeiibt wird, ist
§ 9 Absatz 2 in Verbindung mit einer Rechtsverord-
nung nach § 9 Absatz 5 nicht anzuwenden.*

§ 13 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 13
Inlédndische Zweigniederlassungen
und grenziiberschreitender Dienstleistungsverkehr
von EU-Verwaltungsgesellschaften®.

b) Die Absitze 1 bis 4 werden wie folgt gefasst:

,(1) Eine EU-Verwaltungsgesellschaft darf ohne
Erlaubnis der Bundesanstalt iiber eine inlédndische
Zweigniederlassung oder im Wege des grenziiber-

schreitenden Dienstleistungsverkehrs im Inland die
kollektive Vermdgensverwaltung von richtlinien-
konformen Sondervermdgen sowie Dienstleistun-
gen und Nebendienstleistungen nach § 7 Absatz 2
Nummer 1, 3 und 4 erbringen, wenn die zustiandi-
gen Stellen des Herkunftsstaates

1. durch ihre Erlaubnis die im Inland beabsichtig-
ten Tatigkeiten abgedeckt haben und

2. der Bundesanstalt eine Anzeige iiber die Absicht
tibermittelt haben, eine inldndische Zweignie-
derlassung im Sinne des Artikels 17 Absatz 3
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG zu er-
richten oder Titigkeiten im Wege des grenz-
tiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im
Sinne des Artikels 18 Absatz 2 Unterabsatz 1
der Richtlinie 2009/65/EG zu erbringen.

Beabsichtigt eine EU-Verwaltungsgesellschaft, die
Anteile eines von ihr verwalteten EU-Investment-
vermdgens im Inland 6ffentlich zu vertreiben, ohne
eine inldndische Zweigniederlassung zu errichten
oder im Wege des grenziiberschreitenden Dienst-
leistungsverkehrs titig zu werden, unterliegt dieser
Vertrieb lediglich den §§ 121 bis 127 sowie den
§§ 130 bis 133. § 53 des Kreditwesengesetzes ist
im Fall des Satzes 1 nicht anzuwenden.

(2) Die Bundesanstalt hat eine EU-Verwaltungs-
gesellschaft, die beabsichtigt, eine Zweignieder-
lassung im Inland zu errichten, innerhalb von zwei
Monaten nach FEingang der Anzeige gemal
Absatz 1 Satz 1 auf die Meldungen an die Bundes-
anstalt, die fiir ihre geplanten Titigkeiten vorge-
schrieben sind, und auf die nach Absatz 4 Satz 1
anzuwendenden Bestimmungen hinzuweisen. Nach
Eingang der Mitteilung der Bundesanstalt, spétes-
tens nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist,
kann die Zweigniederlassung errichtet werden und
ihre Titigkeit aufnehmen. Andern sich die Verhilt-
nisse, die die EU-Verwaltungsgesellschaft entspre-
chend Artikel 17 Absatz 2 Buchstabe b bis d der
Richtlinie 2009/65/EG der zusténdigen Stelle ihres
Herkunftsstaates angezeigt hat, hat die EU-Verwal-
tungsgesellschaft dies der Bundesanstalt mindes-
tens einen Monat vor dem Wirksamwerden der An-
derungen schriftlich anzuzeigen. § 32 Absatz 3 und
die §§ 130 bis 133 bleiben unberiihrt.

(3) Die Bundesanstalt hat eine EU-Verwaltungs-
gesellschaft, die beabsichtigt, im Inland im Wege
des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
titig zu werden, innerhalb eines Monats nach Ein-
gang der Anzeige gemill Absatz 1 Satz 1 auf die
Meldungen an die Bundesanstalt, die fiir ihre ge-
planten Tétigkeiten vorgeschriebenen sind, und auf
die nach Absatz 4 Satz 3 anzuwendenden Bestim-
mungen hinzuweisen. Die EU-Verwaltungsgesell-
schaft kann ihre Tétigkeit unmittelbar nach Unter-
richtung der Bundesanstalt durch die zustindigen
Stellen des Herkunftsstaates aufnehmen. Andern
sich die Verhéltnisse, die die EU-Verwaltungsge-
sellschaft entsprechend Artikel 18 Absatz 1 Buch-
stabe b der Richtlinie 2009/65/EG der zustindigen
Stelle ihres Herkunftsstaates angezeigt hat, hat die
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EU-Verwaltungsgesellschaft dies der Bundesanstalt
vor dem Wirksamwerden der Anderungen schrift-
lich anzuzeigen. § 32 Absatz 3 und die §§ 130 bis
133 bleiben unberiihrt.

(4) Auf die Zweigniederlassungen im Sinne des
Absatzes 1 Satz 1 sind § 3 Absatz 1, 3 und 4, § 9
Absatz 2 und 5 Satz 1 Nummer 1 bis 3, § 19a, § 19¢
Absatz 1 Nummer 7 sowie die §§ 19g, 121, 124,
125, 128 und 129 dieses Gesetzes anzuwenden.
Soweit diese Zweigniederlassungen Dienst- und
Nebendienstleistungen im Sinne des § 7 Absatz 2
Nummer 1, 3 und 4 erbringen, sind dariiber hinaus
§ 31 Absatz 1 bis 9 und 11 sowie die §§ 31a, 31b,
31d, 33a, 34, 34a Absatz3 und § 36 des Wert-
papierhandelsgesetzes sowie § 18 des Gesetzes
iiber die Deutsche Bundesbank mit der Mafigabe
entsprechend anzuwenden, dass mehrere Niederlas-
sungen derselben EU-Verwaltungsgesellschaft als
eine Zweigniederlassung gelten. Auf die Tatig-
keiten im Wege des grenziiberschreitenden Dienst-
leistungsverkehrs nach Absatz 1 Satz 1 sind die
§§ 19¢g, 121, 124, 125, 128 und 129 dieses Gesetzes
entsprechend anzuwenden.*

¢) Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz | werden die Worter ,,Verwaltungsge-
sellschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1¢
durch das Wort ,,EU-Verwaltungsgesellschaft™
ersetzt und nach der Angabe ,,Absatz 4* die
Worter ,,und § 13a Absatz 4 eingefiigt.

bb) In Satz2 wird das Wort ,,Verwaltungsgesell-
schaft“ durch das Wort ,,EU-Verwaltungsge-
sellschaft™ ersetzt.

d) In Absatz7 Satz2 werden die Worter ,,Verwal-
tungsgesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1*
durch die Worter ,,EU-Verwaltungsgesellschaft™
und die Worter ,,die Richtigkeit der von der Verwal-
tungsgesellschaft fiir die zustdndigen Stellen des
Herkunftsstaates zu aufsichtlichen Zwecken iiber-
mittelten Daten zu tberpriifen” durch die Worter
,.die Richtigkeit der Daten zu iiberpriifen, die von
der EU-Verwaltungsgesellschaft fiir die zustdn-
digen Stellen des Herkunftsstaates zu aufsichtlichen
Zwecken tibermittelt wurden, ersetzt.

16. Nach § 13 wird folgender § 13a eingefligt:

»$ 13a
Besonderheiten fiir die Verwaltung
richtlinienkonformer Sondervermdgen
durch EU-Verwaltungsgesellschaften

(1) Beabsichtigt eine EU-Verwaltungsgesellschaft
iber eine Zweigniederlassung oder im Wege des
grenziiberschreitenden  Dienstleistungsverkehrs  die
Verwaltung eines richtlinienkonformen Sonderver-
mogens, ist von den zustdndigen Stellen des Her-
kunftsstaates der Anzeige nach § 13 Absatz 1 Satz |
eine Bescheinigung dariiber beizufiigen, dass die EU-
Verwaltungsgesellschaft in ihrem Herkunftsstaat eine
Zulassung geméal der Richtlinie 2009/65/EG erhalten
hat, eine Beschreibung des Umfangs dieser Zulassung
sowie Einzelheiten dariiber, auf welche Arten von EU-

Investmentvermogen diese Zulassung beschrinkt ist.
Die EU-Verwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt
dariiber hinaus folgende Unterlagen zu {ibermitteln:

1. die schriftliche Vereinbarung mit der Depotbank im
Sinne des Artikels 23 oder des Artikels 33 der
Richtlinie 2009/65/EG und

2. Angaben iiber die Auslagerung von Aufgaben be-
zliglich der Portfolioverwaltung und der adminis-
trativen Tatigkeiten im Sinne des Anhangs II der
Richtlinie 2009/65/EG.

Verwaltet die EU-Verwaltungsgesellschaft bereits
richtlinienkonforme Sondervermégen der gleichen Art,
ist ein Hinweis auf die bereits iibermittelten Unterlagen
ausreichend, sofern sich keine Anderungen ergeben.
§ 43 bleibt unberiihrt.

(2) Soweit es die Ausiibung der Aufsicht iiber die
EU-Verwaltungsgesellschaft bei der Verwaltung eines
richtlinienkonformen  Sondervermdgens  erfordert,
kann die Bundesanstalt von den zustdndigen Stellen
des Herkunftsstaates der EU-Verwaltungsgesellschaft
Erlduterungen zu den Unterlagen nach Absatz 1 anfor-
dern sowie auf Grundlage der Bescheinigung nach
Absatz 1 Satz 1 Auskiinfte dariiber anfordern, ob die
Art des richtlinienkonformen Sondervermdgens, des-
sen Verwaltung beabsichtigt ist, von der Zulassung der
EU-Verwaltungsgesellschaft erfasst ist.

(3) Die zustiandigen Stellen des Herkunftsstaates der
EU-Verwaltungsgesellschaft haben die in der Beschei-
nigung nach Absatz 1 Satz 1 enthaltenen Informatio-
nen zu aktualisieren und die Bundesanstalt iiber jede
Anderung des Umfangs der Zulassung der EU-Verwal-
tungsgesellschaft zu unterrichten. Alle nachfolgenden
inhaltlichen Anderungen zu den Unterlagen nach
Absatz 1 Satz2 hat die EU-Verwaltungsgesellschaft
der Bundesanstalt unmittelbar mitzuteilen.

(4) Die Bundesanstalt kann die Verwaltung eines
richtlinienkonformen Sondervermdgens untersagen,
wenn

1. die EU-Verwaltungsgesellschaft den Anforderun-
gen des Artikels 19 Absatz 3 und 4 der Richtlinie
2009/65/EG nicht entspricht,

2. die EU-Verwaltungsgesellschaft von den zustdndi-
gen Stellen ihres Herkunftsstaates keine Zulassung
zur Verwaltung der Art von richtlinienkonformen
Sondervermdgen erhalten hat, deren Verwaltung im
Inland beabsichtigt wird, oder

3. die EU-Verwaltungsgesellschaft die Unterlagen
nach Absatz 1 nicht eingereicht hat.

Vor einer Untersagung hat die Bundesanstalt die zu-
stindigen Stellen des Herkunftsstaates der EU-Verwal-
tungsgesellschaft anzuhdren.

(5) Auf die Tétigkeit einer EU-Verwaltungsgesell-
schaft, die richtlinienkonforme Sondervermégen ver-
waltet, sind ungeachtet der Anforderungen nach § 13
Absatz 4 die §§ 20 bis 65, 121, 127, 128 und 129 mit
der Mafigabe anzuwenden, dass an die Stelle des Wor-
tes ,,Kapitalanlagegesellschaft* das Wort ,,EU-Verwal-
tungsgesellschaft® tritt.
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17.

18.

19.

20.

§ 15 wird wie folgt gefasst:

»§ 15
Meldungen an die Europédische Kommission

(1) Die Bundesanstalt meldet der Europidischen
Kommission unverziiglich

1. die Anzahl und die Art der Félle, in denen eine
Zweigniederlassung in einem anderen Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum nicht errichtet worden ist, weil die
Bundesanstalt die Weiterleitung der Anzeige nach
§ 12 Absatz 1 Satz 5 abgelehnt hat;

2. die Anzahl und die Art der Fille, in denen Malinah-
men nach § 13 Absatz 5 Satz 3 und Absatz 6 Satz 1
ergriffen wurden;

3. allgemeine Schwierigkeiten, auf die Kapitalanlage-
gesellschaften bei der Errichtung von Zweignieder-
lassungen, der Griindung von Tochterunternehmen
oder beim Betreiben von Dienstleistungen und Ne-
bendienstleistungen nach § 7 Absatz 2 Nummer 1,
3 und 4 in einem Drittstaat gesto3en sind;

4. jede nach § 2a angezeigte Absicht von einem Un-
ternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, eine bedeu-
tenden Beteiligung an einer Kapitalanlagegesell-
schaft zu erwerben;

5. jeden Antrag auf Erteilung einer Erlaubnis nach § 7
durch ein Tochterunternehmen eines Unternechmens
mit Sitz in einem Drittstaat.

Die Meldungen nach Satz 1 Nummer 4 und 5 sind nur
auf Verlangen der Kommission abzugeben. Ferner
meldet die Bundesanstalt der Europdischen Kommis-
sion allgemeine Schwierigkeiten, die die Kapitalanla-
gegesellschaften beim Vertrieb von Anteilen in einem
Drittstaat haben.

(2) Die gegeniiber der Europidischen Kommission
bestehenden Meldepflichten nach § 60 Absatz 2 Satz 4
und § 133 Absatz 3 Satz 3 bleiben unberiihrt.*

§ 16 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 Satz 3 werden nach den Wortern ,,ihrer
Anleger” die Worter ,,und Kunden® eingefiigt.

b) In Absatz 4 werden die Worter ,,den Verkaufspros-
pekten nach § 42 durch die Worter ,,dem Ver-
kaufsprospekt nach § 42 Absatz 1 ersetzt.

c) In Absatz5 wird das Wort ,.erfolgten” durch das
Wort ,,bestehenden® ersetzt.

§ 18 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a) In Satz 1 wird das Wort ,,zwingend™ gestrichen.

b) In Satz2 werden die Worter ,,Informationen und
Unterlagen gemdl3 § 2a Abs. 1 Satz 1 und 4 durch
die Worter ,,Informationen und Unterlagen gemif}
§ 2a Absatz 1 Satz 1 und 2° ersetzt.

§ 19 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 Satz 1 wird durch die folgenden Sitze er-
setzt:

,Die Bundesanstalt arbeitet eng mit den zustdn-
digen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Euro-

b)

pdischen Union und der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zusammen. Sie libermittelt ihnen un-
verziiglich die erforderlichen Auskiinfte und Infor-
mationen, wenn dies zur Wahrnehmung der in der
Richtlinie 2009/65/EG festgelegten Aufgaben und
Befugnisse oder der durch nationale Rechtsvor-
schriften tibertragenen Befugnisse erforderlich ist.*

Absatz 2 Satz 2 wird durch die folgenden Sitze er-
setzt:

,Ferner hat die Bundesanstalt in Bezug auf ein
richtlinienkonformes Sondervermdgen getroffene
MaBnahmen, insbesondere eine Anordnung der
Aussetzung einer Riicknahme von Anteilen, unver-
ziiglich den zustdndigen Stellen der anderen Mit-
gliedstaaten der Européischen Union oder der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Euro-
pdischen Wirtschaftsraum, in denen Anteile an
einem richtlinienkonformen Sondervermdgen ge-
mél den Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG
vertriecben werden, mitzuteilen. Betrifft die Mal3-
nahme ein richtlinienkonformes Sondervermdgen,
das von einer EU-Verwaltungsgesellschaft verwal-
tet wird, hat die Bundesanstalt die Mitteilung nach
Satz 2 auch gegeniiber den zusténdigen Stellen des
Herkunftsstaates der EU-Verwaltungsgesellschaft
abzugeben.*

Die folgenden Absitze 5 bis 10 werden angefiigt:

,»(5) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhalts-
punkte fiir einen Versto3 gegen Verbote oder Ge-
bote nach den Vorschriften dieses Gesetzes oder
nach entsprechenden Vorschriften der in Absatz 1
Satz 1 genannten Staaten, teilt sie diese den zustan-
digen Stellen des Staates mit, auf dessen Gebiet die
vorschriftswidrige Handlung stattfindet oder statt-
gefunden hat oder der nach dem Recht der Européi-
schen Union fiir die Verfolgung des Verstolles zu-
standig ist. Erhélt die Bundesanstalt eine entspre-
chende Mitteilung von zustidndigen ausldndischen
Stellen, unterrichtet sie diese iiber Ergebnisse da-
rauthin eingeleiteter Untersuchungen.

(6) Die Bundesanstalt kann bei der Ausiibung der
Aufgaben und Befugnisse, die ihr nach diesem Ge-
setz libertragen werden, die zustindigen Stellen der
anderen Mitgliedstaaten der Europdischen Union
oder der anderen Vertragstaaten des Abkommens
tiber den Europidischen Wirtschaftsraum um Infor-
mationsaustausch, Zusammenarbeit bei Uberwa-
chungstitigkeiten, eine Uberpriifung vor Ort oder
um eine Ermittlung im Hoheitsgebiet dieses ande-
ren Staates ersuchen. Erfolgt die Uberpriifung vor
Ort oder die Ermittlung durch die zusténdigen aus-
landischen Stellen, kann die Bundesanstalt beantra-
gen, dass ihre Bediensteten an den Untersuchungen
teilnehmen. Mit Einverstindnis der zustindigen
auslindischen Stellen kann sie die Uberpriifung vor
Ort oder die Ermittlung selbst vornehmen und hier-
fiir Wirtschaftspriifer oder Sachverstindige beauf-
tragen; die zustdndigen ausldndischen Stellen, auf
deren Hoheitsgebiet die Ermittlung oder Uberprii-
fung vor Ort erfolgen soll, kdnnen verlangen, dass



Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

—17 -

Drucksache 17/4510

ihre eigenen Bediensteten an den Untersuchungen
teilnehmen. Bei Untersuchungen einer Zweignie-
derlassung einer Kapitalanlagegesellschaft in einem
Aufnahmestaat durch die Bundesanstalt geniigt eine
vorherige Unterrichtung der zustindigen Stellen
dieses Staates.

(7) Wird die Bundesanstalt von den zustdndigen
Stellen eines anderen Mitgliedstaates der Europii-
schen Union oder eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens iiber den Europédischen Wirtschafts-
raum um eine Uberpriifung vor Ort oder Ermittlung
ersucht,

1. fiihrt sie die Uberpriifung vor Ort oder Ermitt-
lung selbst durch,

2. gestattet sie den ersuchenden Stellen, die Uber-
priifung oder Ermittlung durchzufiihren oder

3. gestattet sie Wirtschaftspriifern oder Sachver-
stindigen, die Uberpriifung oder Ermittlung
durchzufiihren.

Im Fall einer Uberpriifung vor Ort oder einer Ermitt-
lung nach Satz 1 Nummer 1 kann die ersuchende
Stelle beantragen, dass ihre eigenen Bediensteten an
den von der Bundesanstalt durchgefiihrten Unter-
suchungen teilnehmen. Erfolgt die Uberpriifung vor
Ort oder die Ermittlung nach Satz 1 Nummer 2,
kann die Bundesanstalt verlangen, dass ihre eigenen
Bediensteten an den Untersuchungen teilnehmen.

(8) Die Bundesanstalt kann ein Ersuchen um In-
formationsaustausch nach Absatz 1, um Uberprii-
fung oder Ermittlung nach Absatz 7 Satz 1 oder um
eine Teilnahme nach Absatz 7 Satz 2 nur verwei-
gern, wenn

1. hierdurch die die Souveranitdt, die Sicherheit
oder die o6ffentliche Ordnung der Bundesrepu-
blik Deutschland beeintrachtigt werden konnte
oder

2. auf Grund desselben Sachverhalts gegen die be-
treffenden Personen bereits ein gerichtliches
Verfahren eingeleitet worden ist oder eine unan-
fechtbare Entscheidung ergangen ist.

Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen nicht
nach oder macht sie von ihrem Recht nach Satz 1
Gebrauch, teilt sie dies der ersuchenden Stelle un-
verzliglich mit und legt die Griinde dar; bei einer
Verweigerung nach Satz 1 Nummer 2 sind genaue
Informationen iiber das gerichtliche Verfahren oder
die unanfechtbare Entscheidung zu iibermitteln.

(9) Wird einem Ersuchen der Bundesanstalt nach
Absatz 6 nicht innerhalb einer angemessenen Frist
Folge geleistet oder wird es ohne hinreichende
Griinde abgelehnt, kann die Bundesanstalt den Aus-
schuss der europdischen Wertpapierregulierungs-
behorden, der durch den Beschluss 2009/77/EG der
Kommission vom 23. Januar 2009 zur Einsetzung
des Ausschusses der europdischen Wertpapierregu-
lierungsbehdrden (ABI. L 25 vom 29.1.2009, S. 18)
eingesetzt worden ist, hiervon unterrichten.

21.

22.

23.

24.

(10) Das ndhere Verfahren fiir den Informations-
austausch sowie die Ermittlungen oder Uberpriifun-
gen vor Ort richtet sich nach den Artikeln 6 bis 13
der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 der Kommis-
sion vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richt-
linie 2009/65/EG des Europiischen Parlaments und
des Rates im Hinblick auf Form und Inhalt des
Standardmodells fiir das Anzeigeschreiben und die
OGAW-Bescheinigung, die Nutzung elektroni-
scher Kommunikationsmittel durch die zustdndigen
Behorden fiir die Anzeige und die Verfahren fiir
Uberpriifungen vor Ort und Ermittlungen sowie fiir
den Informationsaustausch zwischen zustindigen
Behorden (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 16).

In § 19b wird jeweils das Wort ,,Anleger” durch das
Wort ,, Kunden* ersetzt.

In §19¢ Absatz1 Nummer9 wird die Angabe
1,33 Prozent™ durch die Angabe ,,30 Prozent* ersetzt.

In § 19f Absatz 2 werden nach Satz 2 die folgenden
Sétze eingefiigt:

,Werden Nebendienstleistungen im Sinne des § 7
Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4 erbracht, umfasst die Prii-
fung auch die Einhaltung der in § 5 Absatz 3 genann-
ten Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes. Die
Bundesanstalt kann auf Antrag von der gesonderten
Priifung der in § 5 Absatz 3 genannten Vorschriften des
Wertpapierhandelsgesetzes ganz oder teilweise abse-
hen, soweit dies aus besonderen Griinden, insbeson-
dere wegen der Art und des Umfangs der betriebenen
Geschifte, angezeigt ist.

§ 20 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 20
Beauftragung und jéhrliche Priifung™

b) Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,»Verwaltet die Kapitalanlagegesellschaft inldn-
dische Investmentvermodgen, muss die Depotbank
ihren Sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes
haben und zum Betreiben des Einlagen- und Depot-
geschifts nach §1 Absatz1 Satz2 Nummer 1
und 5 des Kreditwesengesetzes zugelassen sein.*

¢) In Absatz 2 Satz 1 werden nach dem Wort ,,Depot-
bank®“ die Worter ,.fiir inldndische Investmentver-
mogen® eingefligt.

d) Nach Absatz 2 werden die folgenden Absitze 2a
bis 2c eingefiigt:

»(2a) Mindestens ein Geschiftsleiter des Kredit-
instituts, das als Depotbank beauftragt werden soll,
muss iiber die hierfiir erforderliche Erfahrung ver-
fiigen. Das Kreditinstitut muss bereit und in der
Lage sein, die fiir die Erfiillung der Depotbankauf-
gaben erforderlichen organisatorischen Vorkehrun-
gen zu schaffen.

(2b) Die Depotbank muss ein haftendes Eigen-
kapital von mindestens 5 Millionen Euro haben;
dies gilt nicht, wenn die Depotbank eine Wert-
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papiersammelbank im Sinne des § 1 Absatz3 des | 27. § 24 Absatz 1 und 2 wird wie folgt gefasst:
Depotgesetzes ist. (1) Die Depotbank hat die zum Investmentverma-

(2¢) Die Depotbank und die Kapitalanlagegesell- gen gehorenden Wertpapiere und Einlagezertifikate in
schaft haben eine Vereinbarung abzuschlielen, um ein gesperrtes Depot zu legen. Sie darf die Wertpapiere
sicherzustellen, dass die Depotbank ihre Pflichten nur folgenden Instituten oder Einrichtungen zur Ver-
nach diesem Gesetz erfiillen kann. Die Verein- wahrung anvertrauen:
barung muss die Inhalte tiber den Informations- . . R
austausch, die in den Artikeln 30 bis 33 und 35 der B elr;eg\g/eﬂ]gapletrsaminelbank im Sinne des § 1 Ab-
Richtlinie 2010/43/EU der Kommission vom 1. Juli satz 5 des Depotgesetzes,

2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG 2. einem anderen inldndischen Kreditinstitut, das iiber
des Europdischen Parlaments und des Rates im die Erlaubnis zum Betreiben des Depotgeschifts
Hinblick auf organisatorische Anforderungen, Inte- nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 in Verbindung
ressenkonflikte, Wohlverhalten, Risikomanagement mit § 32 des Kreditwesengesetzes verfiigt,
und den Inhalt der Vereinbarung zwischen Verwahr- 3. einer ausldndischen Wertpapierfirma, die zum Ver-
v Verwaltungsgesellsghaft (AB..I L 176.V0m wahrgeschift gemédll Anhang I Abschnitt B Num-
10.'7'2010.’ 8. 42) genatn t sind, beriicksichtigen. mer 1 der Richtlinie 2004/39/EG des Européischen
Die Vereinbarung unterliegt dem "Recht dgs Her- Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber
k}mftsstaates des Investmentve;rmogens. Die Ver- Mirkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der
embafung kann auf:h .verschledene .Invgstme;nt- Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates
vermdgen betreffen; n diesem Fall hat sie eme L1§te und der Richtlinie 2000/12/EG des Europédischen
aller Investmentvermégen zu enthalten, auf die sich Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
die Vereinbarung bezieht. Uber die in Artikel 30 Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABL. L 145 vom
Buchstabe ¢ und d der Richtlinie 2010/43/EU ge- 30.4.2004, S. 1, L 45 vom 16.2.2005, S. 18) in der
nannten Mlttel, ul.ld Verfahrqn kann auch eine ge- jeweils geltenden Fassung berechtigt ist, oder
sonderte schriftliche Vereinbarung geschlossen
werden.“ 4. einem sonstigen auslidndischen Verwahrer, der die
. . Voraussetzungen des § 5 Absatz 4 Satz 1 des De-
e) Die Absitze 5 und 6 werden aufgehoben. potgesetzes eﬁtspreche§n d erfiillt.
25. § 21 wird wie folgt gedndert: (2) Die zum Investmentvermdgen gehdrenden Gut-
a) In Absatz 2 Satz 2 wird die Angabe ,,§ 20 Abs. 6 haben sind auf Sperrkonten zu verwahren. Die Depot-
durch die Angabe ,,§ 20 Absatz 2b* ersetzt. bank ist berechtigt und verpflichtet, auf den gesperrten
: “ — Konten vorhandene Guthaben auf Sperrkonten bei
b) Die folgenden Absétze 3 und 4 werden angefligt: Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgli%dstaat der Eu-

»(3) Die Depotbank hat der Bundesanstalt auf ropdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
Anfrage alle Informationen zur Verfligung zu stel- des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschafts-
len, die die Depotbank zur Wahrnehmung ihrer raum zu iibertragen, wenn die Kapitalanlagegesell-
Aufgaben erhalten hat und die die Bundesanstalt schaft die Depotbank anweist. Die Guthaben konnen
bendtigt, um die Einhaltung der Bestimmungen die- auch auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in
ses Gesetzes tiberwachen zu konnen. Drittstaaten, deren Aufsichtsbestimmungen nach Auf-

(4) Erldsst die Bundesanstalt gegeniiber der De- fassung der Bundesanstalt denjenigen des Gemein-
potbank MaBnahmen auf der Grundlage des § 46 schaftsrechts gleichwertig sind, tibertragen werden.*
Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 des Kreditwesen- | 28 Dem § 28 wird folgender Absatz 3 angefiigt:

26.

gesetzes™ oder wird ein Moratorium nach § 47 des
Kreditwesengesetzes erlassen, hat die Kapitalanla-
gegesellschaft unverziiglich eine neue Depotbank
zu beauftragen; Absatz 1 bleibt unberiihrt. Bis zur
Beauftragung der neuen Depotbank kann die Kapi-
talanlagegesellschaft mit Genehmigung der Bun-
desanstalt bei einem anderen Kreditinstitut im
Sinne des § 20 Absatz 1 und 2 ein Sperrkonto er-
richten, {iber das die Kapitalanlagegesellschaft Zah-
lungen fiir Rechnung des Sondervermdgens téitigen
oder entgegennehmen kann.*

In § 23 Absatz 1 Satz 3 werden die Worter ,,vorbehalt-
lich §40 Satz 1 durch die Worter ,,vorbehaltlich
§ 40h Absatz 1 und 2 sowie § 45g Absatz 4 eingefiigt.

* Redaktioneller Hinweis: Diese Regelung beriicksichtigt bereits die
Anderung der §§ 46 und 46a des Kreditwesengesetzes durch Arti-
kel 2 Nummer 10 und 11 des Regierungsentwurfs fiir ein Restruk-
turierungsgesetz.

,,(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat unter Beteili-
gung der Depotbank fiir die Félle einer fehlerhaften
Berechnung von Anteilwerten und ohne Beteiligung
der Depotbank fiir die Fille einer Verletzung von An-
lagegrenzen geeignete Entschiddigungsverfahren fiir
die betroffenen Anleger vorzusehen. Die Verfahren
miissen insbesondere die Erstellung eines Entschidi-
gungsplans umfassen und die Priifung des Entschidi-
gungsplans sowie der EntschiddigungsmaBnahmen
durch einen Abschlusspriifer vorsehen. Das Bundesmi-
nisterium der Finanzen wird erméichtigt, durch Rechts-
verordnung ohne Zustimmung des Bundesrates ndhere
Bestimmungen zu den Entschiddigungsverfahren und
deren Durchfiihrung zu erlassen, insbesondere zu

1. Einzelheiten des Verfahrens einschlielich der Be-
teiligung der depotfiihrenden Stellen des Anlegers
und einer Mindesthohe der fehlerhaften Berech-
nung des Anteilswertes, ab der das Entschadigungs-
verfahren durchzufiihren ist, sowie gegebenenfalls
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zu den Einzelheiten eines vereinfachten Entschadi- Aspekte zu berticksichtigen. Die Gewichtung dieser
gungsverfahrens bei Unterschreitung einer be- Faktoren bestimmt sich nach folgenden Kriterien:
stimméten Gesamtschadenshdhe, 1. Ziele, Anlagepolitik und spezifische Risiken des

2. den gegeniiber einem betroffenen Anleger oder Investmentvermogens, wie sie im Verkaufspros-
Sondervermogen  vorzunehmenden  Entschidi- pekt oder gegebenenfalls in den Vertragsbedin-
gungsmafinahmen sowie gegebenenfalls zu Baga- gungen dargelegt sind,
tellgrenzen, bei denen solche Entschddigungsmal-
nahmen einen unverhéltnismaBigen Aufwand ver- 2. Merkmale des Aufirags,
ursachen wiirden, 3. Merkmale der Vermogensgegenstinde und

3. Meldepflichten gegeniiber der Bundesanstalt und 4. Merkmale der Ausfithrungspldtze, an die der
gegebenenfalls den zustidndigen Stellen des Her- Auftrag weitergeleitet werden kann.
kunftﬁstaates der elm réchthmenkonfonfles Sondeﬁ- Geschiftsabschliisse fiir das Investmentvermdgen
Ve}l;mfogen verwaltenden  EU-Verwaltungsgesell- zu nicht marktgerechten Bedingungen sind unzulés-
schaft, sig, wenn sie fiir das Investmentvermdgen nachtei-

4. Informationspflichten gegeniiber den betroffenen lig sind.*

Anlegern, b) In Absatz 6 Satz 2 werden die Worter ,,in den Ver-

5. Inhalt und Aufbau des zu erstellenden Entschidi- kaufsprospekten* durch die Worter ,,im Verkaufs-
gungsplans und Einzelheiten der Entschadigungs- prospekt oder in den wesentlichen Anlegerinforma-
mafBnahmen sowie tionen® ersetzt.

6. Inhalt und Umfang der Priifung des Entschéddi- | 32. § 37 wird wie folgt gedndert:
gungsplans und der EntschddigungsmaBinahmen . _
durch den Abschlusspriifer. a) DeTn Absatz 2 anrd .t."olgenfier Satz angefiigt: ‘

Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Er- »Die Anleger smd"u ber die Aussetzupg und Wl ©

o . deraufnahme der Riicknahme der Anteile unverziig-
méchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundes- lich h der Bek h im elektronisch
anstalt ibertragen. ich nach der Bekanntmachung im elektronischen

’ Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentré-

29. § 32 wird wie folgt gedndert: gers zu unterrichten.”

a) In Absatz2 Satz 1 Nummer2 wird die Angabe b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefiigt:
,,R;chthme 85/611/EVY‘G durch die Angabe »(2a) Wird die Riicknahme der Anteile eines
,.Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt. Ry .

. Masterfonds zeitweilig ausgesetzt, ist die den Fee-

b) In Absatz3 Satz1 werden die Worter ,,Verwal- derfonds verwaltende Kapitalanlagegesellschaft ab-
tungsgesellschaften im Sinne der Richtlinie 85/611/ weichend von Absatz 2 Satz 1 dazu berechtigt, die
EWG mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Riicknahme der Anteile des Feederfonds wihrend
Europdischen Union oder in einem anderen Ver- des gleichen Zeitraums auszusetzen.
tragsstaat des Abkommens iiber den Europiischen . _
Wirtschaftsraum® durch das Wort ,EU-Verwal- 33. Dem § 38 Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:
tungsgesellschaften ersetzt. ,Die Anleger sind iiber eine nach Satz 1 bekannt ge-

30. § 34 wird wie folgt geandert: machte Kﬁqfiigung mittels _eines d‘a‘luerhaften Datentra-

b ol gers unverziiglich zu unterrichten.
Absatz 1 wird wi t gedndert:
a) Absatz I wird wie folgt gednde 34. § 40 wird durch die folgenden §§ 40 bis 40h ersetzt:

31.

aa) In Satz 1 wird das Wort ,,Rechte® durch das
Wort ,,Ausgestaltungsmerkmale* ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,gewéhren gleiche
Rechte durch die Worter ,,haben gleiche Aus-
gestaltungsmerkmale® ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 2 wird das Wort ,,miissen durch
die Worter ,,dlirfen nur® ersetzt.

§ 36 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

,,(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat alle ange-
messenen Maflnahmen zu ergreifen, um bei Erwerb
und VerduBerung von Vermogensgegenstinden das
bestmogliche Ergebnis fiir das Investmentvermd-
gen zu erzielen. Dabei hat sie den Kurs oder den
Preis, die Kosten, die Geschwindigkeit und Wahr-
scheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung,
den Umfang und die Art des Auftrags sowie alle
sonstigen, fiir die Auftragsausfiihrung relevanten

»$ 40
Genehmigung der Verschmelzung

(1) Die Verschmelzung von Sondervermégen auf ein
anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriin-
detes ilibernehmendes Sondervermdgen oder eines
richtlinienkonformen Sondervermdgens auf ein ande-
res bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
iibernehmendes EU-Investmentvermdgen bedarf der
vorherigen Genehmigung der Bundesanstalt. Der Ge-
nehmigung der Bundesanstalt bedarf ferner die Ver-
schmelzung eines richtlinienkonformen Sondervermo-
gens auf ein EU-Investmentvermdgen (grenziiber-
schreitende Verschmelzung). Die Verschmelzung von
Immobilien-Sondervermégen, Gemischten Sonderver-
mogen, Infrastruktur-Sondervermégen und Mitarbei-
terbeteiligungs-Sondervermdgen ist nur zuldssig, so-
weit die Anlagegrundsétze nach den Vertragsbedingun-
gen der zu verschmelzenden Sondervermdgen nicht
wesentlich voneinander abweichen.
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(2) Die Kapitalanlagegesellschaft des iibertragenden
Sondervermodgens hat dem Genehmigungsantrag im
Falle einer Verschmelzung durch Aufnahme folgende
Angaben und Unterlagen beizufiigen:

1. der Verschmelzungsplan nach § 40b,

2. bei grenziiberschreitender Verschmelzung eine ak-
tuelle Fassung des Verkaufsprospekts und der we-
sentlichen  Anlegerinformationen nach  §42
Absatz 2 fiir die Anleger des iibernechmenden EU-
Investmentvermogens,

3. eine Erkldrung der Depotbanken des tibertragenden
Sondervermogens und des iibernehmenden Sonder-
vermdgens oder EU-Investmentvermdgens zu ihrer
Priifung nach § 40c Absatz 1 oder bei einer grenz-
iiberschreitenden Verschmelzung gemidf3 Artikel 41
der Richtlinie 2009/65/EG und

4. die Verschmelzungsinformationen nach § 40d
Absatz 1 oder bei einer grenziiberschreitenden Ver-
schmelzung geméil Artikel 43 der Richtlinie 2009/
65/EG, die den Anlegern des iibertragenden Son-
dervermdgens und des ibernehmenden oder EU-In-
vestmentvermdgens zu der geplanten Verschmel-
zung libermittelt werden sollen.

Im Falle einer Verschmelzung durch Neugriindung ei-
nes Sondervermogens ist dem Genehmigungsantrag
nach Satz 1 ein Antrag auf Genehmigung der Vertrags-
bedingungen des neu zu griindenden Sondervermdgens
nach § 43 beizufiigen. Im Falle einer Verschmelzung
durch Neugriindung eines EU-Investmentvermdgens
ist dem Genehmigungsantrag nach Satz 1 ein Nach-
weis des Antrags auf Genehmigung der Vertragsbedin-
gungen des neu zu griindenden EU-Investmentvermo-
gens bei der zustidndigen Stelle des Herkunftsstaates
beizufiigen. Die Angaben und Unterlagen nach Satz 1
Nummer 1 bis 4 sind in deutscher Sprache und bei ei-
ner grenziiberschreitenden Verschmelzung auch in der
Amtssprache oder in einer der Amtssprachen der zu-
staindigen Stellen des Herkunftsstaates des iiberneh-
menden EU-Investmentvermdgens oder einer von die-
sen gebilligten Sprache einzureichen.

(3) Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die
Bundesanstalt innerhalb einer Frist von zehn Arbeits-
tagen nach Eingang des Genehmigungsantrags an.
Liegt der vollstindige Antrag vor, iibermittelt die Bun-
desanstalt bei einer grenziiberschreitenden Verschmel-
zung den zustindigen Stellen des Herkunftsstaates des
tibernehmenden EU-Investmentvermogens unverzig-
lich Abschriften der Angaben und Unterlagen nach
Absatz 2.

(4) Die Bundesanstalt priift, ob den Anlegern ange-
messene Verschmelzungsinformationen zur Verfligung
gestellt werden; dabei beriicksichtigt sie die potenziel-
len Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf
die Anleger des iibertragenden und des iibernehmen-
den Sondervermdgens. Sie kann von der Kapitalanla-
gegesellschaft des tibertragenden Sondervermogens
schriftlich verlangen, dass die Verschmelzungsinfor-
mationen fiir die Anleger des iibertragenden Sonder-
vermdgens klarer gestaltet werden. Soweit sie eine
Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen fiir

die Anleger des libernehmenden Sondervermogens fiir
erforderlich hilt, kann sie innerhalb von 15 Arbeitsta-
gen nach dem Erhalt des vollstindigen Antrags geméal
Absatz 2 schriftlich eine Anderung verlangen.

(5) Die Bundesanstalt genechmigt die geplante Ver-
schmelzung, wenn

1. die geplante Verschmelzung den Anforderungen
der §§ 40a bis 40d entspricht,

2. bei einer grenziiberschreitenden Verschmelzung fiir
das lbernehmende EU-Investmentvermdgen so-
wohl gemdfl § 132 im Inland als auch gemaiR
Artikel 93 der Richtlinie 2009/65/EG zumindest in
den gleichen Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder Vertragsstaaten des Abkommens iiber
den Europdischen Wirtschaftsraum der Vertrieb der
Anteile angezeigt wurde, in denen fiir das tiber-
tragende richtlinienkonforme Sondervermdgen der
Vertrieb der Anteile gemilB Artikel 93 der Richt-
linie 2009/65/EG angezeigt wurde,

3. die Bundesanstalt keine oder keine weitere Nach-
besserung der Verschmelzungsinformationen nach
Absatz 4 verlangt hat oder im Fall einer grenziiber-
schreitenden Verschmelzung keinen Hinweis der
zustdndigen Stellen des Herkunftsstaates des iiber-
nehmenden EU-Investmentvermdgens erhalten hat,
dass die Verschmelzungsinformationen nicht zu-
friedenstellend im Sinne des Artikels 39 Absatz 3
Unterabsatz 4 Satz 1 der Richtlinie 2009/65/EG
sind oder die Bundesanstalt eine Mitteilung der zu-
standigen Stellen des Herkunftsstaates im Sinne des
Artikels 39 Absatz3 Unterabsatz 4 Satz2 der
Richtlinie 2009/65/EG erhalten hat, dass die Nach-
besserung der Verschmelzungsinformationen zu-
friedenstellend ist, und

4. bei einer Verschmelzung durch Neugriindung eines
EU-Investmentvermdgens ein Nachweis der Ge-
nehmigung der Vertragsbedingungen des neu ge-
griindeten EU-Investmentvermdgens durch die
zustdndige Stelle des Herkunftsstaates von der EU-
Investmentgesellschaft des neu gegriindeten EU-In-
vestmentvermdgens der Bundesanstalt eingereicht
wurde.

(6) Die Bundesanstalt teilt der Kapitalanlagegesell-
schaft innerhalb von 20 Arbeitstagen nach Vorlage der
vollstdndigen Angaben nach Absatz2 mit, ob die
Verschmelzung genehmigt wird. Der Lauf der Frist
nach Satz 1 ist gehemmt, solange die Bundesanstalt
eine Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen
nach Absatz 4 verlangt oder ihr bei einer grenziiber-
schreitenden Verschmelzung eine Mitteilung der zu-
stindigen Stellen des Herkunftsstaates des iiberneh-
menden EU-Investmentvermdgens vorliegt, dass die
Verschmelzungsinformationen nicht zufriedenstellend
sind. Im Fall einer grenziiberschreitenden Verschmel-
zung und Fristhemmung gilt Satz 1 mit der Maligabe,
dass die Bundesanstalt der Kapitalanlagegesellschaft
nach 20 Arbeitstagen mitteilt, dass die Genehmigung
erst erteilt werden kann, wenn sie eine Mitteilung der
zustdndigen Stellen des Herkunftsstaates erhalten hat,
dass die Nachbesserung der Verschmelzungsinforma-
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tionen zufriedenstellend ist und damit die Hemmung
der Frist beendet ist. Bei einer grenziiberschreitenden
Verschmelzung unterrichtet die Bundesanstalt die zu-
staindigen Stellen des Herkunftsstaates des iiberneh-
menden EU-Investmentvermdgens dariiber, ob sie die
Genehmigung erteilt hat.

(7) Im Falle der Verschmelzung durch Neugriindung
eines Sondervermodgens gilt § 43 Absatz 2 mit der
Malfigabe, dass an die Stelle der Frist von vier Wochen
eine Frist von 20 Arbeitstagen tritt. Werden fehlende
oder gednderte Angaben oder Unterlagen angefordert,
beginnt der Lauf der in Absatz 6 Satz 1 genannten Frist
mit dem Eingang der angeforderten Angaben oder Un-
terlagen erneut.

§ 40a
Verschmelzung eines EU-Investmentvermdgens
auf ein richtlinienkonformes Sondervermdgen

(1) Werden der Bundesanstalt bei einer geplanten
Verschmelzung eines EU-Investmentvermogens auf
ein richtlinienkonformes Sondervermdgen Abschrif-
ten der Angaben und Unterlagen nach Artikel 39
Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG von den zusténdi-
gen Stellen des Herkunftsstaates des iibertragenden
EU-Investmentvermdgens iibermittelt, priift sie, ob den
Anlegern angemessene Verschmelzungsinformationen
zur Verfliigung gestellt werden; dabei berticksichtigt sie
die potenziellen Auswirkungen der geplanten Ver-
schmelzung auf die Anleger des iibernechmenden richt-
linienkonformen Sondervermodgens. Soweit die Bun-
desanstalt eine Nachbesserung fiir erforderlich hilt,
kann sie innerhalb von 15 Arbeitstagen nach dem Er-
halt der vollstdndigen Angaben und Unterlagen gemal
Artikel 39 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG von der
EU-Investmentgesellschaft schriftlich eine Anderung
der Verschmelzungsinformationen fiir die Anleger des
ibernehmenden richtlinienkonformen Sondervermo-
gens verlangen.

(2) Verlangt die Bundesanstalt die Nachbesserung
der Verschmelzungsinformationen nach Absatz 1, setzt
sie die zustdndigen Stellen des Herkunftsstaates des
iibertragenden EU-Investmentvermdgens iiber ihre Un-
zufriedenheit in Kenntnis. Sobald sie von der Kapital-
anlagegesellschaft des ibernehmenden richtlinienkon-
formen Sondervermdgens eine zufriedenstellende
Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen er-
halten hat, teilt sie dies den zustdndigen Stellen des
Herkunftsstaates des iibertragenden EU-Investment-
vermdgens mit, spétestens jedoch innerhalb von 20 Ar-
beitstagen.

§ 40b
Verschmelzungsplan

Die Vertretungsorgane der an der Verschmelzung
beteiligten Rechtstridger haben fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger des iibertragenden Sonderver-
mogens und der Anleger des iibernechmenden Sonder-
vermogens oder iibernehmenden EU-Investmentver-
mogens einen gemeinsamen Verschmelzungsplan auf-
zustellen. Soweit unterschiedliche Rechtstriger an der
Verschmelzung beteiligt sind handelt es sich dabei um
einen Vertrag, auf den § 311b Absatz2 des Biirger-

lichen Gesetzbuchs keine Anwendung findet. Der Ver-
schmelzungsplan muss mindestens die folgenden An-
gaben enthalten:

1. die Art der Verschmelzung und die beteiligten Son-
dervermdgen oder EU-Investmentvermogen,

2. den Hintergrund der geplanten Verschmelzung und
die Beweggriinde dafiir,

3. die erwarteten Auswirkungen der geplanten Ver-
schmelzung auf die Anleger des iibertragenden
Sondervermogens und des tibernehmenden Sonder-
vermdgens oder EU-Investmentvermogens,

4. die beschlossenen Kriterien fiir die Bewertung der
Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten im
Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhéltnis-
ses,

5. die Methode zur Berechnung des Umtauschverhilt-
nisses,

6. den geplanten Ubertragungsstichtag, zu dem die
Verschmelzung wirksam wird,

7. die fiir die Ubertragung von Vermogenswerten und
den Umtausch von Anteilen geltenden Bestimmun-
gen und

8. bei einer Verschmelzung durch Neugriindung ge-
mél § 2 Absatz 25 Satz 1| Nummer 2 die Vertrags-
bedingungen oder die Satzung des neuen Sonder-
vermdgens oder EU-Investmentvermogens.

Weitere Angaben sind zulédssig, konnen aber nicht von
der Bundesanstalt verlangt werden.

§ 40c
Priifung der Verschmelzung

(1) Die Depotbanken des iibertragenden Sonderver-
mogens und des iibernehmenden Sondervermdgens
oder EU-Investmentvermdgens haben die Uberein-
stimmung der Angaben nach § 40b Satz 3 Nummer 1,
6 und 7 mit den Anforderungen dieses Gesetzes und
den Vertragsbedingungen des jeweiligen Sonderver-
mogens zu liberpriifen.

(2) Die Verschmelzung ist entweder durch eine De-
potbank, durch einen Wirtschaftspriifer oder durch den
Abschlusspriifer des tlibertragenden Sondervermogens
oder des iibernehmenden Sondervermégens oder EU-
Investmentvermdgens zu priifen. Die Priifung ist mit
einer Erklérung dartiber abzuschlieen, ob bei der Ver-
schmelzung,

1. die Kriterien, die fiir die Bewertung der Vermo-
gensgegenstinde und gegebenenfalls der Verbind-
lichkeiten im Zeitpunkt der Berechnung des Um-
tauschverhiltnisses beschlossen worden sind, be-
achtet wurden,

2. sofern eine Barzahlung erfolgt, die Barzahlung je
Anteil entsprechend den getroffenen Vereinbarun-
gen berechnet wurde und

3. die Methode, die zur Berechnung des Umtausch-
verhéltnisses beschlossen worden ist, beachtet
wurde und das tatsdchliche Umtauschverhiltnis zu
dem Zeitpunkt, auf den die Berechnung dieses Um-
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tauschverhéltnisses erfolgte, nach dieser Methode
berechnet wurde.

§ 318 Absatz 3 bis 8 sowie die §§ 319, 319b und 323
des Handelsgesetzbuchs gelten entsprechend.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
méchtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministe-
rium der Justiz durch Rechtsverordnung ohne Zustim-
mung des Bundesrates néhere Bestimmungen {iber den
Zeitpunkt der Priifung, weitere Inhalte sowie Umfang
und Darstellungen des Priifungsberichts zu erlassen,
soweit dies zur Erfiillung der Aufgaben der Bundes-
anstalt erforderlich ist. Das Bundesministerium der Fi-
nanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt iibertragen.

§ 40d
Verschmelzungsinformationen

(1) Den Anlegern des iibertragenden Sonderverma-
gens und des libernechmenden Sondervermdgens oder
EU-Investmentvermdgens sind von der Kapitalanlage-
gesellschaft geeignete und prizise Informationen iiber
die geplante Verschmelzung zu iibermitteln, damit sie
sich ein verldssliches Urteil tiber die Auswirkungen
des Vorhabens auf ihre Anlage bilden und ihre Rechte
nach § 40e ausiliben konnen (Verschmelzungsinforma-
tionen). Hierbei sind insbesondere die Vorgaben nach
Artikel 3 der Richtlinie 2010/44/EU der Kommission
vom 1.Juli 2010 zur Durchfithrung der Richtlinie
2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates in Bezug auf Bestimmungen iiber Fondsver-
schmelzungen, Master-Feeder-Strukturen und das
Anzeigeverfahren (ABL. L 176 vom 10.7.2010, S. 28,
L 179 vom 14.7.2010, S. 16) zu beachten.

(2) Die Verschmelzungsinformationen sind den An-
legern des iibertragenden Sondervermdgens und des
ibernehmenden Sondervermdgens oder EU-Invest-
mentvermdgens erst zu tibermitteln, nachdem die Bun-
desanstalt oder, bei der Verschmelzung eines EU-In-
vestmentvermdgens auf ein richtlinienkonformes Son-
dervermégen, die zustdndigen Stellen des Herkunfts-
staates die geplante Verschmelzung genehmigt haben.
Zwischen der Ubermittlung der Verschmelzungsinfor-
mationen und dem Fristablauf fiir einen Antrag auf
Riicknahme oder gegebenenfalls Umtausch ohne wei-
tere Kosten gemif3 § 40e Absatz 1 muss ein Zeitraum
von mindestens 30 Tagen liegen.

(3) Die Verschmelzungsinformationen haben die fol-
genden Angaben zu umfassen:

1. Hintergrund und Beweggriinde fiir die geplante
Verschmelzung,

2. potenzielle Auswirkungen der geplanten Ver-
schmelzung auf die Anleger nach Malfigabe des
Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2010/44/
EU, insbesondere hinsichtlich wesentlicher Unter-
schiede in Bezug auf Anlagepolitik und -strategie,
Kosten, erwartetes Ergebnis, Jahres- und Halbjah-
resberichte, etwaige Beeintriachtigung der Wertent-
wicklung und gegebenenfalls eine eindeutige War-
nung an die Anleger, dass ihre steuerliche Behand-

lung im Zuge der Verschmelzung Anderungen un-
terworfen sein kann,

3. spezifische Rechte der Anleger in Bezug auf die ge-
plante Verschmelzung nach Maligabe des Artikels 4
Absatz 3 und 4 der Richtlinie 2010/44/EU, insbe-
sondere auf zusitzliche Informationen, auf Erhalt
einer Abschrift der Erkldrung des Priifers gemal
§ 40c Absatz 2 auf Anfrage, auf kostenlose Riick-
nahme und gegebenenfalls Umtausch der Anteile
gemil § 40e Absatz 1 sowie die Frist fiir die Wahr-
nehmung dieses Rechts,

4. malBgebliche Verfahrensaspekte und den geplanten
Ubertragungsstichtag, zu dem die Verschmelzung
wirksam wird, nach Malligabe des Artikels 4
Absatz 5 bis 8 der Richtlinie 2010/44/EU und

5. eine aktuelle Fassung der wesentlichen Anleger-
informationen gemél § 42 Absatz 2 oder Artikel 78
der Richtlinie 2009/65/EG des iibernechmenden
Sondervermodgens oder EU-Investmentvermodgens
nach Maf3gabe des Artikels 5 der Richtlinie 2010/
44/EU.

Werden zu Beginn der Verschmelzungsinformationen
die wesentlichen Punkte der Verschmelzung zusam-
mengefasst, ist darin auf den jeweiligen Abschnitt im
Dokument zu verweisen, der die weiteren Informatio-
nen enthdlt. Die Verschmelzungsinformationen sind
den Anlegern auf einem dauerhaften Datentriger zu
iibermitteln und auf der Internetseite der Kapital-
anlagegesellschaft zugdnglich zu machen. Die Kapital-
anlagegesellschaft hat die Ubermittlung der Ver-
schmelzungsinformationen an die Anleger im elektro-
nischen Bundesanzeiger bekannt zu machen; dabei ist
mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Infor-
mationen hierzu erlangt werden koénnen. Die Ubermitt-
lung der Verschmelzungsinformationen gilt drei Tage
nach der Bekanntmachung nach Satz 4 als erfolgt. Dies
¢gilt nicht, wenn die Verschmelzungsinformationen mit-
tels eines dauerhaften Datentrégers nicht oder zu einem
spateren Zeitpunkt zugegangen sind; im Zweifel hat
die Kapitalanlagegesellschaft den Zugang und den
Zeitpunkt des Zugangs nachzuweisen.

(4) Wurde die Absicht, EU-Investmentanteile am
ibertragenden oder iibernechmenden EU-Investment-
vermdgen im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu ver-
treiben, gemdB § 132 angezeigt, miissen die Ver-
schmelzungsinformationen der Bundesanstalt in deut-
scher Sprache unverziiglich eingereicht werden. Die
EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagege-
sellschaft, die diese Informationen zu iibermitteln hat,
ist verantwortlich fiir die Ubersetzung. Die Uber-
setzung hat den Inhalt des Originals richtig und voll-
stindig wiederzugeben.

§ 40e
Rechte der Anleger

(1) Die Anleger des tibertragenden Sonderver-
mogens und des iibernehmenden Sondervermdgens
oder EU-Investmentvermodgens haben das Recht, von
der Kapitalanlagegesellschaft
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1. entweder die Riicknahme ihrer Anteile ohne wei-
tere Kosten zu verlangen, mit Ausnahme der Kos-
ten, die zur Deckung der Auflosungskosten einbe-
halten werden, oder

2. soweit moglich, den Umtausch ihrer Anteile ohne
weitere Kosten zu verlangen in Anteile eines ande-
ren Sondervermogens oder EU-Investmentvermo-
gens mit dhnlicher Anlagepolitik, die von derselben
Kapitalanlagegesellschaft oder von einem Unter-
nehmen, das demselben Konzern im Sinne des
§ 290 des Handelsgesetzbuchs angehort, verwaltet
werden.

Dieses Recht besteht ab dem Zeitpunkt, in dem die
Anleger sowohl des iibertragenden Sondervermdgens
als auch des libernehmenden Sondervermdgens oder
EU-Investmentvermdgens nach § 40d Absatz 2 iiber
die geplante Verschmelzung unterrichtet werden; es er-
lischt fiinf Arbeitstage vor dem Zeitpunkt der Berech-
nung des Umtauschverhiltnisses nach § 40g Absatz 1
Nummer 3 oder Artikel 47 Absatz 1 Unterabsatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG. Bei Verschmelzung eines Im-
mobilien-Sondervermdgens, Gemischten Sonderver-
mogens oder Infrastruktur-Sondervermdgens bestehen
diese Rechte erst nach Ablauf der Haltefristen gemal3
§ 80c Absatz 3 und 4.

(2) Unbeschadet der Bestimmungen des Absatzes 1
kann die Bundesanstalt bei Verschmelzungen abwei-
chend von § 37 Absatz | die zeitweilige Aussetzung
der Riicknahme der Anteile verlangen oder gestatten,
wenn eine solche Aussetzung aus Griinden des Anle-
gerschutzes gerechtfertigt ist.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat den Anlegern
des tibertragenden Sondervermdgens und des iiberneh-
menden Sondervermdgens oder EU-Investmentverma-
gens sowie der Bundesanstalt auf Anfrage kostenlos
eine Abschrift der Erklarung des Priifers gemil § 40c
Absatz 2 zur Verfiigung zu stellen.

§ 40f
Kosten der Verschmelzung

Eine Kapitalanlagegesellschaft darf jegliche Kosten,
die mit der Vorbereitung und Durchfithrung der Ver-
schmelzung verbunden sind, weder dem iibertragenden
Sondervermogen noch dem iibernehmenden Sonder-
vermdgen oder EU-Investmentvermdgen noch ihren
Anlegern in Rechnung stellen.

§ 40g
Wirksamwerden der Verschmelzung

(1) Die Verschmelzung wird mit Ablauf des Ge-
schéftsjahres des iibertragenden Sondervermdgens
wirksam, sofern

1. die Verschmelzung im laufenden Geschéftsjahr ge-
nehmigt worden ist,

2. soweit erforderlich die Hauptversammlungen der
beteiligten Investmentvermdgen zugestimmt haben,

3. die Werte des libernehmenden und des iibertragen-
den Sondervermdgens oder EU-Investmentver-
mogens zum Ende des Geschiftjahres des iiber-

tragenden Sondervermégens (Ubertragungsstich-
tag) berechnet worden sind, und

4. das Umtauschverhiltnis der Anteile sowie gegebe-
nenfalls der Barzahlung in Héhe von nicht mehr als
10 Prozent des Nettoinventarwerts dieser Anteile
zum Ubertragungsstichtag festgelegt worden ist.

(2) Es kann ein anderer Stichtag bestimmt werden,
mit dessen Ablauf die Verschmelzung wirksam werden
soll. Dieser Zeitpunkt darf erst nach einer gegebenen-
falls erforderlichen Zustimmung der stimmberechtig-
ten Aktiondre der libernehmenden oder tibertragenden
Investmentaktiengesellschaft oder des ibernehmenden
oder iibertragenden EU-Investmentvermdgen liegen.
Im Ubrigen ist Absatz 1 mit der MaBgabe anzuwenden,
dass die Werte des iibernehmenden und des iibertra-
genden Sondervermogens zu diesem Stichtag zu be-
rechnen und das Umtauschverhéltnis zu diesem Stich-
tag festzulegen ist.

(3) Die am Verschmelzungsvorgang beteiligten Ka-
pitalanlagegesellschaften und die Depotbanken haben
die hierfiir erforderlichen technischen Umbuchungen
und rechtsgeschiftliche Handlungen vorzunehmen und
sich gegenseitig hieriiber zu unterrichten.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft des libernehmen-
den Sondervermégens hat das Wirksamwerden der
Verschmelzung im elektronischen Bundesanzeiger und
dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufspro-
spekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt zu machen. Bei einer grenziiberschreitenden
Verschmelzung hat sie das Wirksamwerden der Ver-
schmelzung nach den entsprechenden Rechtsvorschrif-
ten des Herkunftsstaates des ilibernehmenden EU-
Investmentvermogens zu verdffentlichen. Die Bundes-
anstalt ist hieriiber zu unterrichten; bei der Verschmel-
zung eines EU-Investmentvermdgens auf ein
richtlinienkonformes Sondervermdgen sind auch die
zustdndigen Stellen im Herkunftsstaat des iibertragen-
den EU-Investmentvermogens zu unterrichten.

(5) Eine Verschmelzung, die nach Absatz 1 oder
Absatz 2 wirksam geworden ist, kann nicht mehr fiir
nichtig erklart werden.

§ 40h
Rechtsfolgen der Verschmelzung

(1) Eine Verschmelzung durch Aufnahme hat fol-
gende Auswirkungen:

1. alle Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten
des tibertragenden Sondervermdgens gelten als auf
das tibernehmende Sondervermégen oder EU-In-
vestmentvermogen tibertragen,

2. die Anleger des iibertragenden Sondervermdgens
werden Anleger des libernehmenden Sondervermo-
gens oder EU-Investmentvermdgens; sie haben, so-
weit dies im Verschmelzungsplan vorgesehen ist,
Anspruch auf eine Barzahlung in Héhe von nicht
mehr als 10 Prozent des Nettoinventarwertes des
iibertragenden Sondervermégens, und

3. das iibertragende Sondervermdgen erlischt mit dem
Wirksamwerden der Verschmelzung.
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(2) Eine Verschmelzung durch Neugriindung hat fol-
gende Auswirkungen:

1. alle Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten
der iibertragenden Sondervermdgen werden auf das
neu gegriindete Ubernechmende Sondervermogen
oder EU-Investmentvermdgen iibertragen,

2. die Anleger der ibertragenden Sondervermdgen
werden Anleger des neu gegriindeten Sonderver-
mogens oder EU-Investmentvermdgens; sie haben,
soweit dies im Verschmelzungsplan vorgesehen ist,
Anspruch auf eine Barzahlung in Héhe von bis zu
10 Prozent des Anteilwerts an dem iibertragenden
Sondervermdgen, und

3. die iibertragenden Sondervermdgen erldschen mit
dem Wirksamwerden der Verschmelzung.

(3) Die neuen Anteile des iibernehmenden Sonder-
vermdgens gelten mit Beginn des Tages, der dem
Ubertragungsstichtag folgt, als bei den Anlegern des
iibertragenden Sondervermégens oder EU-Investment-
vermdgens ausgegeben.

§ 41 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 wird das Wort ,,ausfiihrlichen®
gestrichen.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,im vereinfachten
Verkaufsprospekt durch die Worter ,,in den
wesentlichen Anlegerinformationen® ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,,ausfiihrlichen gestri-
chen.

cc) Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,Die Gesamtkostenquote stellt eine einzige
Zahl dar, die auf den Zahlen des Kalender-Vor-
jahres basiert. Sie umfasst sdmtliche vom Son-
dervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kos-
ten und Zahlungen im Verhiltnis zum durch-
schnittlichen Nettoinventarwert des Sonderver-
mogens und wird in den wesentlichen Anleger-
informationen unter der Bezeichnung ,lau-
fende Kosten® nach Artikel 10 Absatz 2 Buch-
stabe b der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der
Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiih-
rung der Richtlinie 2009/65/EG des Europdi-
schen Parlaments und des Rates im Hinblick
auf die wesentlichen Informationen fiir den
Anleger und die Bedingungen, die einzuhalten
sind, wenn die wesentlichen Informationen fiir
den Anleger oder der Prospekt auf einem ande-
ren dauerhaften Datentriger als Papier oder auf
einer Website zur Verfligung gestellt werden
(ABIL. L 176 vom 10.7.2010, S. 1) zusammen-
gefasst; sie ist als Prozentsatz auszuweisen.*

¢) In Absatz 2a wird das Wort ,ausfiihrlichen gestri-
chen.

d) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 2 wird nach dem Wort ,,Vertragsbedin-
gungen‘* das Komma durch das Wort ,,und* er-

36.

setzt und werden die Worter ,,ausfiihrlichen
und im vereinfachten® gestrichen.

bb) In Satz3 werden die Worter ,,ausflihrlichen
und vereinfachten® gestrichen.

e) In Absatz 5 wird das Wort ,,ausfiihrlichen* gestri-
chen.

f) Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,,ausfiihrliche* gestri-
chen.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,,ausfiihrlichen® gestri-
chen.

cc) In Satz 3 werden die Worter ,,Sowohl im ver-
einfachten als auch im ausfithrlichen® durch
das Wort ,,Im* ersetzt.

g) Folgender Absatz 7 wird angefligt:

»(7) Der Jahresbericht eines Feederfonds muss
zusdtzlich zu den in § 44 Absatz 1 vorgesehenen
Informationen eine Erklidrung zu den zusammen-
gefassten Gebiihren von Feederfonds und Master-
fonds enthalten.*

§ 42 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»$ 42
Verkaufsprospekt und wesentliche
Anlegerinformationen®.

b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir die von
ihr verwalteten Sondervermogen die wesent-
lichen Anlegerinformationen und einen Ver-
kaufsprospekt mit den Vertragsbedingungen
dem Publikum zugénglich zu machen.*

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,ausfiihrliche als
auch der vereinfachte Verkaufsprospekt™ durch
die Worter ,,Verkaufsprospekt als auch die we-
sentlichen Anlegerinformationen® ersetzt.

In Satz3 wird im einleitenden Satzteil das
Wort ,,ausfiihrliche* gestrichen und in Num-
mer 8 das Wort ,,Rechte* durch das Wort ,,Aus-
gestaltungsmerkmale® ersetzt.

dd) In Satz 4 wird das Wort ,,ausfithrlichen* gestri-
chen.

cc)

¢) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

»(1a) Der Verkaufsprospekt eines Feederfonds
hat iiber die Angaben nach Absatz 1 hinaus mindes-
tens folgende weitere Angaben zu enthalten:

1. eine Erlduterung, dass es sich um den Feeder-
fonds eines bestimmten Masterfonds handelt
und er als solcher dauerhaft mindestens 85 Pro-
zent seines Wertes in Anteile dieses Master-
fonds anlegt,

2. die Angabe des Risikoprofils, sowie ob die Wer-
tentwicklung von Feederfonds und Masterfonds
identisch sind oder in welchem Ausmaf} und aus
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welchen Griinden sie sich unterscheiden, und
eine Beschreibung der gemil § 63a getétigten
Anlagen,

3. eine kurze Beschreibung des Masterfonds, sei-
ner Struktur, seines Anlageziels und seiner An-
lagestrategie einschlieflich des Risikoprofils
und Angaben dazu, wo und wie der aktuelle
Verkaufsprospekt des Masterfonds erhéltlich ist,

4. eine Zusammenfassung der Master-Feeder-Ver-
einbarung nach § 45b Absatz 1 Satz 2 oder der
entsprechenden internen Regelungen fiir Ge-
schiftstitigkeiten nach § 45b Absatz 1 Satz 3,

5. die Moglichkeiten fiir die Anleger, weitere In-
formationen iliber den Masterfonds und die Mas-
ter-Feeder-Vereinbarung einzuholen,

6. eine Beschreibung siamtlicher Vergiitungen und
Kosten, die auf Grund der Anlage in Anteilen
des Masterfonds durch den Feederfonds zu zah-
len sind, sowie der gesamten Gebiihren von Fee-
derfonds und Masterfonds, und

7. eine Beschreibung der steuerlichen Auswirkun-
gen der Anlage in den Masterfonds fiir den Fee-
derfonds.*

Absatz 2 wird durch die folgenden Absitze 2 bis 2¢
ersetzt:

»(2) Die wesentlichen Anlegerinformationen
miissen Angaben zu den folgenden wesentlichen
Elementen des Sondervermdgens enthalten:

1. Identitdt des Sondervermdgens,

2. eine kurze Beschreibung der Anlageziele und
Anlagepolitik,

3. Risiko- und Ertragsprofil der Anlage,
4. Kosten und Gebiihren,

5. bisherige Wertentwicklung oder gegebenenfalls
Performance-Szenarien und

6. praktische Informationen und Querverweise.

Diese wesentlichen Elemente muss der Anleger
verstehen konnen, ohne dass hierfir zusétzliche
Dokumente herangezogen werden miissen. Die
wesentlichen Anlegerinformationen sind kurz zu
halten und in allgemein verstidndlicher Sprache ab-
zufassen. Sie sind in einem einheitlichen Format zu
erstellen, um Vergleiche zu ermdglichen, und in ei-
ner Weise zu présentieren, die fiir den Anleger aller
Voraussicht nach versténdlich ist. Sie miissen red-
lich und eindeutig und diirfen nicht irrefiihrend
sein. Sie miissen mit den einschldgigen Teilen des
Verkaufsprospekts iibereinstimmen. Fiir die richt-
linienkonformen Sondervermdgen bestimmen sich
die ndheren Inhalte, Form und Gestaltung der we-
sentlichen Anlegerinformationen nach der Verord-
nung (EU) Nr. 583/2010. Fiir Sondervermdgen, die
keine richtlinienkonformen Sondervermdgen im
Sinne der §§ 46 bis 65 sind, ist die Verordnung
(EU) Nr. 583/2010 hinsichtlich der ndheren Inhalte,
Form und Gestaltung der wesentlichen Anleger-
informationen entsprechend anzuwenden, soweit

sich aus den nachfolgenden Vorschriften nichts an-
deres ergibt.

(2a) Fir die Immobilien-Sondervermdgen nach
§ 66 und die Infrastruktur-Sondervermogen nach
§ 90a sind Artikel 4 Absatz 8 und die Artikel 8
und 9 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 nicht
anzuwenden. Die Darstellung des Risiko- und Er-
tragsprofils nach Absatz2 Satz1 Nummer 3 fiir
Immobilien-Sondervermdgen und fiir Infrastruktur-
Sondervermdgen hat eine Bezeichnung der wesent-
lichen Risiken und Chancen, die mit einer Anlage
in den Immobilien-Sondervermdgen oder Infra-
struktur-Sondervermdgen verbunden sind, zu ent-
halten. Dabei ist auf die wesentlichen Risiken, die
Einfluss auf das Risikoprofil des Sondervermdgens
haben, hinzuweisen; insbesondere sind die Risiken
der Immobilieninvestitionen und der Beteiligung an
den Immobilien-Gesellschaften oder den OPP-Pro-
jektgesellschaften zu bezeichnen. Daneben ist ein
Hinweis auf die Beschreibung der wesentlichen
Risiken im Verkaufsprospekt aufzunehmen. Die
Darstellung muss den Anleger in die Lage verset-
zen, die Bedeutung und die Wirkung der verschie-
denen Risikofaktoren zu verstehen. Die Beschrei-
bung ist in Textform zu erstellen und darf keine
graphischen Elemente aufweisen. Daneben sind
folgende Angaben aufzunehmen:

1. ein genereller Hinweis, dass mit der Investition
in das Sondervermdgen neben den Chancen auf
Wertsteigerungen auch Risiken verbunden sein
koénnen, und

2. anstelle der Angaben nach Artikel 7 Absatz 1
Satz2 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 ein Hinweis auf die Einschrin-
kung der Riickgabemdglichkeiten fiir den Anle-
ger nach § 80d Absatz 1 Nummer | oder § 90e
Absatz 2 Nummer 4 und 5 sowie ein Hinweis
auf die Mdglichkeit der Aussetzung der Riick-
nahme von Anteilen und deren Folgen nach
§ 81.

(2b) Fiir die Sondervermdgen mit zusétzlichen
Risiken und die Dach-Sondervermogen mit zusétz-
lichen Risiken nach den §§ 112 bis 120 sind
Artikel 4 Absatz 8 und die Artikel 8 und 9 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 583/2010 nicht anzuwenden. Die
Darstellung des Risiko- und Ertragsprofils nach
Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 hat fiir Sondervermdgen
mit zusdtzlichen Risiken und Dach-Sondervermo-
gen mit zusdtzlichen Risiken eine Bezeichnung der
wesentlichen Risiken und Chancen, die mit einer
Anlage in diesen Sondervermdgen verbunden sind,
zu enthalten. Dabei ist auf die wesentlichen Risiken
hinzuweisen, die Einfluss auf das Risikoprofil des
Sondervermogens haben; im Fall von Dach-Son-
dervermdgen mit zusitzlichen Risiken sind auch
die Risiken der Zielfonds einzubeziehen, wenn
diese einen wesentlichen Einfluss auf das Risiko-
profil des Sondervermdgens haben. Absatz 2a
Satz 4 bis 6 gilt entsprechend. Daneben sind fol-
gende Angaben aufzunehmen:
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1. fiir Sondervermdgen mit zusitzlichen Risiken
und Dach-Sondervermdgen mit zusétzlichen Ri-
siken anstelle der Angaben nach Artikel 7
Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 der Hinweis auf die Moglichkeit
zur Einschrankung der Riicknahme nach § 116;

2. fir Sondervermdgen mit zusitzlichen Risiken
und Dach-Sondervermégen mit zusétzlichen Ri-
siken im Abschnitt ,,Risiko- und Ertragsprofil*
zusétzlich der Warnhinweis nach § 117 Absatz 2
Satz 1;

3. fir Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken
im Abschnitt ,,Praktische Informationen® zu-
sitzlich zu den in Artikel 20 der Verordnung
(EU) Nr. 583/2010 genannten Angaben auch der
Name des Prime Brokers;

4. fir Dach-Sondervermdgen mit zusitzlichen Ri-
siken zusdtzlich zu den Angaben nach
Artikel 28 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010
auch Angaben zum Erwerb auslidndischer nicht
beaufsichtigter Zielfonds nach § 117 Absatz 1
Satz 2 Nummer 2;

5. fir Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken
und Dach-Sondervermégen zusitzlich zu den
Angaben nach Artikel 29 der Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 auch Angaben zu Krediten und
Leerverkdufen nach § 117 Absatz 1 Nummer 4.

(2¢) Die Ermittlung und Erlduterung der Risiken
im Rahmen des Risiko- und Ertragsprofils nach den
Absitzen 2a und 2b miissen mit dem internen Ver-
fahren zur Ermittlung, Messung und Uberwachung
von Risiken iibereinstimmen, das die Kapitalanla-
gegesellschaft im Sinne der Artikel 38 bis 40 der
Richtlinie 2010/43/EU angewendet hat. Verwaltet
eine Kapitalanlagegesellschaft mehr als ein Invest-
mentvermdgen, sind die hiermit verbundenen Risi-
ken einheitlich zu ermitteln und widerspruchsfrei
zu erldutern.

In Absatz 3 werden die Worter ,,miissen der aus-
fithrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt™
durch die Worter ,,muss der Verkaufsprospekt™ er-
setzt.

In Absatz 4 werden die Worter ,,miissen der aus-
fithrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt™
durch die Worter ,,muss der Verkaufsprospekt™ er-
setzt.

In Absatz 5 werden die Worter ,,ausfiihrlichen und
vereinfachten Verkaufsprospekt durch die Worter
,,Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anleger-
informationen* ersetzt.

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

,(0) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bun-
desanstalt fiir die von ihr verwalteten inldndischen
Sondervermdgen den Verkaufsprospekt und die we-
sentlichen Anlegerinformationen sowie deren An-
derungen unverziiglich nach erstmaliger Verwen-
dung einzureichen. Auf Anfrage hat die Kapital-
anlagegesellschaft der Bundesanstalt auch den Ver-

37.

38.

kaufsprospekt fiir die von ihr nach den §§ 12
und 12a verwalteten EU-Investmentvermdgen zur
Verfiigung zu stellen. Die einen Feederfonds ver-
waltende Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundes-
anstalt vorbehaltlich der Einreichungspflicht nach
§ 45a Absatz 2 auch Anderungen des Verkaufspros-
pekts und der wesentlichen Anlegerinformationen
des Masterfonds unverziiglich nach erstmaliger
Verwendung einzureichen.

Nach § 42 wird folgender § 42a eingefiigt:

5,3 42a
Information mittels eines dauerhaften
Datentrédgers

(1) Ist fiir die Ubermittlung von Informationen nach
diesem Gesetz die Verwendung eines dauerhaften Da-
tentrdgers vorgesehen, ist die Verwendung eines ande-
ren dauerhaften Datentrdgers als Papier nur zuléssig,
wenn dies auf Grund der Rahmenbedingungen, unter
denen das Geschift ausgefiihrt wird, angemessen ist
und der Anleger sich ausdriicklich fiir diese andere
Form der Ubermittlung von Informationen entschieden
hat.

(2) Eine Ubermittlung von Informationen im Wege
elektronischer Kommunikation gilt als angemessen im
Sinne des Absatzes 1, wenn der Anleger fiir die Uber-
mittlung von Informationen oder im Zusammenhang
mit Wertpapierdienstleistungen eine E-Mail-Adresse
angegeben und sich mit der elektronischen Ubermitt-
lung von Informationen einverstanden erklért hat.

(3) Soweit Anteile nicht von der Kapitalanlagege-
sellschaft verwahrt werden oder diese die Ubermitt-
lung von Informationen selbst nicht vornehmen kann,
hat sie den depotfiihrenden Stellen der Anleger die In-
formationen in angemessener Weise fiir eine Ubermitt-
lung an die Anleger bereitzustellen. Die depotfiihren-
den Stellen haben die Informationen unverziiglich nach
der Bereitstellung den Anlegern zu iibermitteln. Die
depotfithrende Stelle kann von der Kapitalanlagege-
sellschaft Ersatz fiir ihre Aufwendungen sowie die iib-
liche Vergiitung verlangen.*

§ 43 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,mit Ausnahme
der Angaben nach § 41 Abs. 1 Satz 1* gestri-
chen.

bb) In Satz 9 wird das Wort ,,ausfiithrlichen gestri-
chen.

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

,(3) Wenn die Anderungen der Vertragsbedin-
gungen mit den bisherigen Anlagegrundsitzen des
Sondervermdgens nicht vereinbar sind, erteilt die
Bundesanstalt die nach Absatz 2 Satz 1 erforderli-
che Genehmigung nur, wenn die Kapitalanlagege-
sellschaft die Anderungen der Vertragsbedingungen
mindestens sechs Monate vor dem Inkrafttreten
nach Absatz 5 bekannt macht und den Anlegern an-
bietet,
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¢)

d)

1. entweder die Riicknahme ihrer Anteile ohne
weitere Kosten zu verlangen, oder

2. soweit moglich, den Umtausch ihrer Anteile
ohne weitere Kosten zu verlangen in Anteile ei-
nes anderen Sondervermdgens oder EU-Invest-
mentvermdgens mit dhnlicher Anlagepolitik, die
von derselben Kapitalanlagegesellschaft oder
von einem Unternehmen, das demselben Kon-
zern im Sinne des § 290 des Handelsgesetz-
buchs angehort, verwaltet werden.

Dieses Recht besteht spétestens ab dem Zeitpunkt,
in dem die Anleger iiber die geplante Anderung der
Vertragsbedingungen nach Absatz 5 unterrichtet
werden. Gelten die in Satz 1 genannten Anderun-
gen nach Maf3gabe des Absatzes 2 Satz 5 als geneh-
migt, diirfen diese frithestens sechs Monate nach
der in Absatz5 Satz 1 bestimmten Bekanntma-
chung und nur dann in Kraft treten, wenn den An-
legern die Rechte nach MaBigabe des Satzes 1 ange-
boten worden sind. Die Anderung der Vertrags-
bedingungen von Immobilien-Sondervermdgen,
Gemischten Sondervermdgen, Infrastruktur-Son-
dervermdgen und Mitarbeiterbeteilungs-Sonderver-
mogen ist nur zuldssig, soweit die Anlagegrund-
sdtze nach den Vertragsbedingungen fiir diese Son-
dervermdgen nach Anderung der Vertragsbedin-
gungen nicht wesentlich voneinander abweichen
oder dem Anleger ein Umtauschrecht nach Satz 1
Nummer 2 angeboten werden kann.*

Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) Im einleitenden Satzteil werden nach dem Wort
»miissen“ die Worter ,,neben der Bezeichnung
des Sondervermdgens sowie der Angabe des
Namens und des Sitzes der Kapitalanlagege-
sellschaft” eingefiigt.

bb) In Nummer 10 werden die Worter ,,, sowie die
Einzelheiten des Verfahrens der Zusammen-
legung und die Pflichten des Jahresabschluss-
priifers bei der Zusammenlegung.” durch ein
Semikolon ersetzt.

cc) Folgende Nummer 11 wird angefiigt:

»11. wenn es sich bei dem Sondervermdgen
um einen Feederfonds handelt, die Be-
zeichnung des Masterfonds, in dessen An-
teile ungeachtet der Anlagegrenzen nach
§ 61 Satz 1 und § 64 Absatz 3 mindestens
85 Prozent des Wertes des Feederfonds
angelegt werden.*

Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz | werden die Worter ,,oder die Anga-
ben nach § 41 Abs. 1 Satz 1 betreffen gestri-
chen.

bb) Nach Satz 1 werden die folgenden Sétze einge-
fiigt:

,»Die Anleger sind zeitgleich mit der Bekannt-
machung nach Satz 1 iiber die wesentlichen
Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Ver-
tragsbedingungen und ihre Hintergriinde sowie

iiber ihre Rechte nach Absatz 3 in einer ver-
stindlichen Art und Weise mittels eines dauer-
haften Datentrdagers zu unterrichten; dabei ist
mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere
Informationen hierzu erlangt werden konnen.
Die Unterrichtung gilt drei Tage nach der Be-
kanntmachung nach Satz 1 als erfolgt. Dies gilt
nicht, wenn die Unterrichtung mittels eines
dauerhaften Datentrdgers nicht oder zu einem
spateren Zeitpunkt zugegangen ist; im Zweifel
hat die Kapitalanlagegesellschaft den Zugang
der Unterrichtung und den Zeitpunkt des Zu-
gangs nachzuweisen.*

Im neuen Satz 4 werden die Worter ,,, falls
nicht mit Zustimmung der Bundesanstalt ein
fritherer Zeitpunkt bestimmt wird* gestrichen.

cc)

dd) Folgender Satz wird angefligt:

,»Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann ein
fritherer Zeitpunkt bestimmt werden, soweit es
sich um eine Anderung handelt, die den Anle-
ger begiinstigt.”

39. §43a Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a)

b)
40.
a)

b)

<)

d)

In Satz 2 werden die Worter ,,vereinfachten und
ausfiihrlichen Verkaufsprospekt* durch die Worter
,, Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerin-
formationen® ersetzt.

In Satz 3 wird das Wort ,,ausfiihrlichen® gestrichen.

§ 44 wird wie folgt gedndert:

Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

,,Der Jahresbericht eines Feederfonds muss ferner
Informationen dariiber enthalten, wo der Jahresbe-
richt des Masterfonds zugénglich ist.*

Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

,Der Halbjahresbericht eines Feederfonds muss fer-
ner Informationen dariiber enthalten, wo der Halb-
jahresbericht des Masterfonds zugénglich ist.”

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,,auf eine
andere Kapitalanlagegesellschaft {ibertragen®
die Worter ,,oder ein inldndisches Sonderver-
mogen wihrend des Geschiftsjahres auf ein
anderes Sondervermdgen oder EU-Investment-
vermdgen verschmolzen® eingefiigt.

bb) In Satz 2 werden nach den Wortern ,,iiberneh-
menden Kapitalanlagegesellschaft” die Worter
,oder der Investmentgesellschaft des iiberneh-
menden Sondervermdgens oder EU-Invest-

mentvermdgens® eingefligt.
cc) Satz 3 wird aufgehoben.
Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingefiigt:

»(4a) Wird ein Sondervermdgen abgewickelt, hat
die Depotbank jihrlich sowie auf den Tag, an dem
die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht geméll Absatz 1 entspricht.*
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41.

e) Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 5a eingefiigt:

,»(5a) Der Abschlusspriifer des Feederfonds hat
in seinem Priifungsbericht den Priifungsvermerk
und weitere Informationen nach Artikel 27
Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2010/44/EU
des Abschlusspriifers des Masterfonds zu beriick-
sichtigen. Haben der Feederfonds und der Master-
fonds unterschiedliche Geschéftsjahre, hat der Ab-
schlusspriifer des Masterfonds einen Bericht iiber
die Priifung der von der Investmentgesellschaft des
Masterfonds zu erstellenden Informationen nach
Artikel 12 Buchstabe b der Richtlinie 2010/44/EU
fiir den Masterfonds zum Geschiftsjahresende des
Feederfonds zu erstellen. Der Abschlusspriifer des
Feederfonds hat in seinem Priifungsbericht insbe-
sondere jegliche in den vom Abschlusspriifer des
Masterfonds iibermittelten Unterlagen festgestell-
ten UnregelmiBigkeiten sowie deren Auswirkun-
gen auf den Feederfonds zu nennen. Weder der Ab-
schlusspriifer des Masterfonds noch der Abschluss-
priifer des Feederfonds verletzen durch Befolgung
dieser Vorschrift vertragliche oder durch Rechts-
oder Verwaltungsvorschrift vorgesehene Bestim-
mungen, die die Offenlegung von Informationen
einschrinken oder die den Datenschutz betreffen.
Eine Haftung des Abschlusspriifers oder einer fiir
sie handelnden Person aus diesem Grund ist ausge-
schlossen.*

f) In Absatz 6 Satz 1 wird das Wort ,,Auflésungsbe-
richte” durch die Worter ,,Auflosungs- und Ab-
wicklungsberichte® ersetzt und nach der Angabe
,Absatz 4 die Angabe ,,und 4a* eingefligt.

§ 45 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 45
Ver6ffentlichung des Jahres-, Halbjahres-,
Zwischen-, Auflosungs-
und Abwicklungsberichts®.

b) In Absatz2 wird das Wort ,,Auflosungsbericht
durch die Worter ,,Auflosungs- und der Abwick-
lungsbericht™ ersetzt.

¢) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

,(3) Fir die inldndischen Sondervermdgen sind
der Bundesanstalt der Jahresbericht, der Halbjah-
resbericht, der Zwischenbericht, der Auflosungs-
bericht sowie der Abwicklungsbericht unverziiglich
nach erstmaliger Verwendung einzureichen. Auf
Anfrage der Bundesanstalt sind ihr auch fiir die
EU-Investmentvermdgen, die von einer Kapitalan-
lagegesellschaft nach den §§ 12 und 12a verwaltet
werden, die Berichte nach Satz 1 zur Verfiigung zu
stellen. Kapitalanlagegesellschaften, die einen Fee-
derfonds verwalten, haben der Bundesanstalt auch
fiir den Masterfonds den Jahres- und Halbjahresbe-
richt unverziiglich nach erstmaliger Verwendung
einzureichen.*

d) In Absatz4 werden nach dem Wort ,,Verkaufs-
prospekt™ die Worter ,,und in den wesentlichen An-
legerinformationen® eingefiigt.

42. Nach § 45 wird folgender Abschnitt 1a eingefiigt:

o,Abschnitt la
Master-Feeder-Strukturen

§ 45a
Genehmigung des Feederfonds

(1) Die Anlage eines Feederfonds in einem Master-
fonds bedarf der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt. Die Anlage eines richtlinienkonformen
Sondervermdgens als Feederfonds in einem Master-
fonds ist nur genehmigungsfahig, soweit es sich bei
dem Masterfonds um ein richtlinienkonformes Sonder-
vermdgen oder ein EU-Investmentvermdgen handelt.
Die Anlage eines Sonstigen Sondervermdgens oder
eines Sondervermogens mit zusétzlichen Risiken als
Feederfonds in einem Masterfonds ist nur genehmi-
gungsfihig, soweit es sich auch bei dem Masterfonds
um ein Sonstiges Sondervermdgen oder ein Sonderver-
mogen mit zusétzlichen Risiken handelt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft, die den Feeder-
fonds verwaltet, hat dem Genehmigungsantrag fol-
gende Angaben und Unterlagen beizufiigen:

1. die Vertragsbedingungen oder die Satzung von Fee-
derfonds und Masterfonds,

2. den Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anle-
gerinformationen gemidl §42 Absatz2 oder
Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG von Feeder-
fonds und Masterfonds,

3. die Master-Feeder-Vereinbarung oder die entspre-
chenden internen Regelungen fiir Geschéftstitig-
keiten gemédl § 45b Absatz 1 Satz 3 oder Artikel 60
Absatz 1 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG,

4. wenn fiir Masterfonds und Feederfonds verschie-
dene Depotbanken beauftragt wurden, die Depot-
bankenvereinbarung im Sinne des § 45b Absatz 2,

5. wenn fiir Masterfonds und Feederfonds verschie-
dene Abschlusspriifer bestellt wurden, die Ab-
schlusspriifervereinbarung, und

6. sofern zutreffend, die Informationen fiir die Anle-
ger nach § 45g Absatz 1.

Bei einem auslédndischen Masterfonds hat die Kapital-
anlagegesellschaft, die den Feederfonds verwaltet, au-
ferdem eine Bestitigung der zustidndigen Stelle des
Herkunftsstaates des Masterfonds beizufiigen, dass
dieser ein EU-Investmentvermdgen ist, selbst nicht
Feederfonds ist und keine Anteile an einem anderen
Feederfonds hélt. Die Unterlagen sind in einer in inter-
nationalen Finanzkreisen tiblichen Sprache beizufii-
gen. Fremdsprachige Unterlagen sind mit einer deut-
schen Ubersetzung vorzulegen.

(3) Der beabsichtigte Wechsel der Anlage in einen
anderen Masterfonds bedarf der vorherigen Genehmi-
gung durch die Bundesanstalt gemid3 Absatz 1. Dem
Antrag auf Genehmigung sind folgende Angaben und
Unterlagen beizufligen:

1. der Antrag auf Genehmigung der Anderung der
Vertragsbedingungen  gemidll, §43  Absatz 4
Nummer 11 unter Bezeichnung des Masterfonds, in
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dessen Anteile ungeachtet der Anlagegrenzen ge-
mif § 61 Satz 1 und § 64 Absatz 3 angelegt wird,

2. die vorgenommenen Anderungen des Verkaufspro-
spekts und der wesentlichen Anlegerinformationen,
und

3. die Unterlagen gemal § 45a Absatz 2.

(4) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung nach
Absatz 2 oder Absatz 3 abweichend von § 43 Absatz 2
Satz 2 innerhalb einer Frist von 15 Arbeitstagen zu er-
teilen, wenn alle in Absatz 2 oder Absatz 3 genannten
Unterlagen vollstindig vorliegen und der Feederfonds,
seine Depotbank und sein Abschlusspriifer sowie der
Masterfonds die Anforderungen nach diesem Ab-
schnitt erfiillen. Liegen die Voraussetzungen fiir die
Genehmigung nicht vor, hat die Bundesanstalt dies
dem Antragsteller innerhalb der Frist nach Satz 1 unter
Angabe der Griinde mitzuteilen und fehlende oder ge-
dnderte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit
dem Eingang der angeforderten Angaben oder Unterla-
gen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten Frist er-
neut. Die Genehmigung gilt als erteilt, wenn iiber den
Genehmigungsantrag nicht innerhalb der Frist nach
Satz 1 entschieden worden ist und eine Mitteilung nach
Satz 2 nicht erfolgt ist. Auf Antrag der Kapitalanlage-
gesellschaft hat die Bundesanstalt die Genehmigung
nach Satz 4 schriftlich zu bestétigen.

(5) Wird beabsichtigt, einen auslédndischen Feeder-
fonds in einem richtlinienkonformen Sondervermogen
als Masterfonds anzulegen, stellt die Bundesanstalt auf
Antrag der EU-Verwaltungsgesellschaft oder der Kapi-
talanlagegesellschaft, die den Feederfonds verwaltet,
eine Bescheinigung aus, mit der bestitigt wird, dass es
sich bei diesem um ein richtlinienkonformes Sonder-
vermdgen handelt, das Sondervermdgen selbst nicht
ebenfalls Feederfonds ist und keine Anteile an einem
Feederfonds hélt. Die Bescheinigung dient zur Vorlage
bei den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates eines
auslandischen Feederfonds und als Nachweis, dass es
sich bei dem Masterfonds um ein richtlinienkonformes
Sondervermodgen handelt, dieses selbst nicht ebenfalls
Feederfonds ist und keine Anteile an einem Feeder-
fonds hilt. Zum Nachweis, dass keine Anteile an ei-
nem Feederfonds gehalten werden, hat die Depotbank
eine Bestitigung auszustellen, die bei Antragstellung
nicht lter als zwei Wochen ist.

§ 45b
Vereinbarungen bei Master-Feeder-Strukturen

(1) Die Investmentgesellschaft des inldndischen
Masterfonds hat der Investmentgesellschaft des Fee-
derfonds alle Unterlagen und Informationen zur Verfii-
gung zu stellen, die diese bendtigt, um die Anforderun-
gen an einen Feederfonds nach diesem Gesetz oder der
zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG erlassenen
Vorschriften des Herkunftsstaates des Feederfonds zu
erfiillen. Beide Investmentgesellschaften haben hierti-
ber eine Vereinbarung geméal den Artikeln 8 bis 14 der
Richtlinie 2010/44/EU abzuschlieen (Master-Feeder-
Vereinbarung). Werden Masterfonds und Feederfonds
von der gleichen Kapitalanlagegesellschaft verwaltet,
kann die Vereinbarung durch interne Regelungen fiir

Geschiftstitigkeiten unter Beriicksichtigung der in den
Artikeln 15 bis 19 der Richtlinie 2010/44/EU genann-
ten Inhalte ersetzt werden.

(2) Wenn fiir Masterfonds und Feederfonds unter-
schiedliche Depotbanken beauftragt wurden, haben
diese eine Vereinbarung gemifl den Artikeln 24 bis 26
der Richtlinie 2010/44/EU {iber den Informationsaus-
tausch abzuschlieffen, um sicherzustellen, dass beide
ihre Pflichten erfiillen (Depotbankenvereinbarung).

(3) Wenn fiir Masterfonds und Feederfonds unter-
schiedliche Abschlusspriifer bestellt wurden, haben
diese eine Vereinbarung gemif3 den Artikeln 27 bis 28
der Richtlinie 2010/44/EU {iber den Informationsaus-
tausch und der Pflichten nach § 44 Absatz 5a Satz 1
bis 3 abzuschlieBen, um sicherzustellen, dass beide
Abschlusspriifer ihre Pflichten erfiillen (Abschlussprii-
fervereinbarung).

§ 45¢
Pflichten und Besonderheiten
fiir Kapitalanlagegesellschaft
und Depotbank

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir einen von
ihr verwalteten Feederfonds die Anlagen des Master-
fonds wirksam zu iiberwachen. Zur Erfiillung dieser
Verpflichtung kann sie sich auf Informationen und Un-
terlagen der Investmentgesellschaft des Masterfonds,
seiner Depotbank oder seines Abschlusspriifers stiit-
zen, es sei denn, es liegen Griinde vor, an der Richtig-
keit dieser Informationen und Unterlagen zu zweifeln.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft, die einen Master-
fonds verwaltet, darf weder fiir die Anlage des Feeder-
fonds in den Anteilen des Masterfonds einen Ausgabe-
aufschlag noch fiir die Riicknahme einen Riicknahme-
abschlag erheben. Erhalt die Kapitalanlagegesellschaft,
die einen Feederfonds verwaltet, oder eine in ihrem
Namen handelnde Person im Zusammenhang mit einer
Anlage in Anteilen des Masterfonds eine Vertriebsge-
biihr, eine Vertriebsprovision oder einen sonstigen
geldwerten Vorteil, sind diese in das Vermogen des
Feederfonds einzuzahlen.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir einen von
ihr verwalteten Masterfonds die Bundesanstalt unver-
ziiglich tiber jeden Feederfonds zu unterrichten, der in
Anteile des Masterfonds anlegt. Haben auch ausléndi-
sche Feederfonds in Anteile des Masterfonds angelegt,
hat die Bundesanstalt unverziiglich die zustindigen
Stellen im Herkunftsstaat des Feederfonds iiber solche
Anlagen zu unterrichten.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat flir einen von
ihr verwalteten Masterfonds sicherzustellen, dass
samtliche Informationen, die infolge der Umsetzung
der Richtlinie 2009/65/EG, nach anderen Rechtsvor-
schriften der Européischen Union, nach den geltenden
inldndischen Vorschriften, den Vertragsbedingungen
oder der Satzung erforderlich sind,

1. der Investmentgesellschaft des Feederfonds,

2. der Bundesanstalt und den zustindigen Stellen des
Herkunftsstaates des Feederfonds,

3. der Depotbank des Feederfonds und
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4. dem Abschlusspriifer des Feederfonds
rechtzeitig zur Verfiigung gestellt werden.

(5) Eine Kapitalanlagegesellschaft muss Anteile an
einem Masterfonds, in den mindestens zwei Feeder-
fonds angelegt sind, nicht beim Publikum anbieten.

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft eines Feederfonds
hat der Depotbank des Feederfonds alle Informationen
iiber den Masterfonds mitzuteilen, die fiir die Erfiillung
der Pflichten der Depotbank erforderlich sind. Die De-
potbank eines inldndischen Masterfonds hat die Bun-
desanstalt, die Investmentgesellschaft des Feederfonds
und die Depotbank des Feederfonds unmittelbar iiber
alle UnregelméBigkeiten zu unterrichten, die sie in Be-
zug auf den Masterfonds feststellt und die eine nega-
tive Auswirkung auf den Feederfonds haben konnten.
Weder die Depotbank des Masterfonds noch die De-
potbank des Feederfonds verletzen durch Befolgung
dieser Vorschrift vertragliche oder durch Rechts- oder
Verwaltungsvorschrift vorgesehene Bestimmungen,
die die Offenlegung von Informationen einschrinken
oder die den Datenschutz betreffen. Eine Haftung der
Depotbank oder einer fiir sie handelnden Person aus
diesem Grund ist ausgeschlossen.

§ 45d
Mitteilungspflichten der Bundesanstalt

(1) Sind die Vertragsbedingungen sowohl des Mas-
terfonds als auch des Feederfonds nach den Vorschrif-
ten dieses Gesetzes genehmigt worden, unterrichtet die
Bundesanstalt die Kapitalanlagegesellschaft, die den
Feederfonds verwaltet, unverziiglich iiber jede

1. Entscheidung,
2. Malnahme,

3. Feststellung von Zuwiderhandlungen gegen die Be-
stimmungen dieses Abschnitts sowie

4. alle nach § 19f Absatz 2 Satz 3 in Verbindung mit
§ 29 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes mitgeteilten
Tatsachen,

die den Masterfonds, seine Depotbank oder seinen Ab-
schlusspriifer betreffen.

(2) Sind nur die Vertragsbedingungen des Master-
fonds nach den Vorschriften dieses Gesetzes geneh-
migt worden, unterrichtet die Bundesanstalt die zustin-
digen Stellen des Herkunftsstaates des ausldndischen
Feederfonds unverziiglich iiber jede

1. Entscheidung,
2. Malnahme,

3. Feststellung von Zuwiderhandlungen gegen die Be-
stimmungen dieses Abschnitts sowie

4. alle nach § 19f Absatz 2 Satz 3 in Verbindung mit
§ 29 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes mitgeteilten
Tatsachen,

die den Masterfonds, seine Depotbank oder seinen Ab-
schlusspriifer betreffen.

(3) Sind nur die Vertragsbedingungen des Feeder-
fonds nach den Vorschriften dieses Gesetzes geneh-
migt worden und erhélt die Bundesanstalt Informatio-

nen entsprechend Absatz 2 von den zustdndigen Stel-
len des Herkunftsstaates des ausldndischen Master-
fonds, unterrichtet sie die Kapitalanlagegesellschaft,
die den Feederfonds verwaltet, unverziiglich dariiber.

§ 45e
Abwicklung eines Masterfonds

(1) Die Abwicklung eines inlédndischen Masterfonds
darf frithestens drei Monate nach dem Zeitpunkt begin-
nen, zu dem alle Anleger des Masterfonds und die
Bundesanstalt iiber die verbindliche Entscheidung der
Abwicklung informiert worden sind.

(2) Bei der Abwicklung eines Masterfonds ist auch
der inldndische Feederfonds abzuwickeln, es sei denn,
die Bundesanstalt genehmigt ein Weiterbestehen als
Feederfonds durch Anlage in einem anderen Master-
fonds oder eine Umwandlung des Feederfonds in ein
inldndisches Investmentvermogen, das kein Feeder-
fonds ist. Dem Genehmigungsantrag der Kapitalanla-
gegesellschaft auf Weiterbestehen des Feederfonds
sind folgende Angaben und Unterlagen beizufiigen und
spétestens zwei Monate nach Kenntnis der verbindli-
chen Entscheidung iiber die Abwicklung des Master-
fonds der Bundesanstalt einzureichen:

1. bei Anlage in einem anderen Masterfonds:

a) der Antrag auf Genehmigung des Weiterbeste-
hens,

b) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der
Vertragsbedingungen gemill §43 Absatz 4
Nummer 11 mit Bezeichnung des Masterfonds,
in dessen Anteile mindestens 85 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens angelegt werden
sollen,

¢) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufs-
prospekts und der wesentlichen Anlegerinfor-
mationen und

d) die Unterlagen nach § 45a Absatz 2;

2. bei Umwandlung des inlédndischen Feederfonds in
ein inldndisches Investmentvermdgen, das kein
Feederfonds ist:

a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der
Vertragsbedingungen,

b) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufs-
prospekts und der wesentlichen Anlegerinfor-
mationen.

Wenn die Investmentgesellschaft des Masterfonds die
Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds mehr als
flinf Monate vor dem Beginn der Abwicklung des
Masterfonds iiber ihre verbindliche Entscheidung zur
Abwicklung informiert hat, hat die Kapitalanlagege-
sellschaft des Feederfonds abweichend von der Frist
nach Satz 2 den Genehmigungsantrag und die Anga-
ben und Unterlagen nach Satz 2 Nummer 1 und 2 spé-
testens drei Monate vor der Abwicklung des Master-
fonds der Bundesanstalt einzureichen.

(3) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung inner-
halb einer Frist von 15 Arbeitstagen zu erteilen, wenn
alle in Absatz 2 genannten Angaben und Unterlagen
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vollstidndig vorliegen und die Anforderungen nach die-
sem Abschnitt erfiillen. Liegen die Voraussetzungen
fiir die Genehmigung nicht vor, hat die Bundesanstalt
dies der Kapitalanlagegesellschaft innerhalb der Frist
nach Satz | unter Angabe der Griinde mitzuteilen und
fehlende oder gednderte Angaben oder Unterlagen an-
zufordern. Mit dem Eingang der angeforderten Anga-
ben oder Unterlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 ge-
nannten Frist erneut. Die Genehmigung gilt als erteilt,
wenn {iber den Genehmigungsantrag nicht innerhalb
der Frist nach Satz 1 entschieden worden ist und eine
Mitteilung nach Satz 2 nicht erfolgt ist. Auf Antrag der
Kapitalanlagegesellschaft hat die Bundesanstalt die
Genehmigung nach Satz 4 schriftlich zu bestitigen.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds
hat die Investmentgesellschaft des Masterfonds unver-
ziiglich iiber die erteilte Genehmigung zu unterrichten
und alle erforderlichen Maflnahmen zu ergreifen, um
die Anforderungen nach § 45g zu erfiillen.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds
hat eine beabsichtigte Abwicklung des Feederfonds der
Bundesanstalt spitestens zwei Monate nach Kenntnis-
nahme der geplanten Abwicklung des Masterfonds
mitzuteilen; die Anleger des Feederfonds sind hiervon
unverziiglich durch eine Bekanntmachung im elektro-
nischen Bundesanzeiger und mittels eines dauerhaften
Datentrdgers zu unterrichten. Absatz 2 Satz 2 gilt ent-
sprechend.

(6) Sollen Abwicklungserldse des Masterfonds an
den Feederfonds ausgezahlt werden, bevor der Feeder-
fonds in einen neuen Masterfonds gemill Absatz 2
Satz 2 Nummer 1 anlegt oder seine Anlagegrundsitze
gemdll Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 dndert, versieht die
Bundesanstalt ihre Genehmigung mit einer Nebenbe-
stimmung, dass der Feederfonds die Abwicklungser-
16se zu erhalten hat entweder

1. als Barzahlung, oder

2. ganz oder neben einer Barzahlung zumindest teil-
weise in Form einer Ubertragung von Vermdgens-
gegenstidnden, wenn die Kapitalanlagegesellschaft
des Feederfonds damit einverstanden ist und die
Master-Feeder-Vereinbarung oder die internen Re-
gelungen fiir Geschiftstétigkeiten und die verbind-
liche Entscheidung zur Abwicklung des Master-
fonds dies vorsehen.

Bankguthaben, die der Feederfonds vor Genehmigung
nach Absatz 2 als Abwicklungserlose erhalten hat, diir-
fen vor einer Wiederanlage gemill Absatz2 Satz?2
Nummer 1 oder Nummer 2 lediglich zum Zwecke ei-
nes effizienten Liquidititsmanagements angelegt wer-
den. Die Kapitalanlagegesellschaft darf erhaltene Ver-
mogensgegenstdnde nach Satz 1 Nummer 2 jederzeit
gegen Barzahlung verdufBern.

§ 45f
Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds

(1) Eine Verschmelzung eines inlédndischen Master-
fonds kann nur dann wirksam werden, wenn die Kapi-
talanlagegesellschaft die  Verschmelzungsinforma-

tionen nach § 40d mindestens 60 Tage vor dem geplan-
ten Ubertragungsstichtag allen Anlegern des Master-
fonds auf einem dauerhaften Datentréger tibermittelt.
Im Fall eines inldndischen Feederfonds sind die Ver-
schmelzungsinformationen dariiber hinaus auch der
Bundesanstalt und im Fall eines ausldndischen Feeder-
fonds den zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates zu
ibermitteln.

(2) Bei der Verschmelzung eines Masterfonds oder
der Spaltung eines ausldndischen Masterfonds ist der
Feederfonds abzuwickeln, es sei denn, die Bundesan-
stalt genehmigt ein Weiterbestehen des Investmentver-
mogens. Eine solche Genehmigung ist nur zuldssig,
wenn der Feederfonds

1. Feederfonds desselben Masterfonds bleibt, soweit
der Masterfonds iibernehmendes Investmentvermo-
gen einer Verschmelzung ist oder ohne wesentliche
Verdnderungen aus einer Spaltung hervorgeht,

2. Feederfonds eines anderen aus der Verschmelzung
oder Spaltung hervorgegangenen Masterfonds
wird, soweit der Masterfonds tibertragendes Invest-
mentvermdgen einer Verschmelzung ist und der
Feederfonds Anteile am iibernehmenden Master-
fonds erhilt oder der Feederfonds nach einer Spal-
tung eines Masterfonds Anteile am Investmentver-
mogen erhélt und dieses sich nicht wesentlich vom
Masterfonds unterscheidet,

3. Feederfonds eines anderen nicht aus der Verschmel-
zung oder Spaltung hervorgegangen Masterfonds
wird, oder

4. in ein inldndisches Investmentvermdgen umgewan-
delt wird, das kein Feederfonds ist.

(3) Dem Genehmigungsantrag der Kapitalanlagege-
sellschaft auf Weiterbestehen des Feederfonds gemal3
Absatz 2 sind folgende Angaben und Unterlagen bei-
zufiigen und spitestens einen Monat nach Kenntnis der
Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds der
Bundesanstalt einzureichen:

1. bei einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 1:

a) gegebenenfalls der Antrag auf Genehmigung
der Anderung der Vertragsbedingungen, und

b) gegebenenfalls die vorgenommenen Anderun-
gen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen;

2. bei einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 2
oder Nummer 3:

a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der
Vertragsbedingungen gemifl § 43 Absatz 4
Nummer 11 unter Bezeichnung des Master-
fonds, in dessen Anteile ungeachtet der Anlage-
grenzen nach § 61 Satz 1 und § 64 Absatz 3 an-
gelegt wird,

b) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufs-
prospekts und der wesentlichen Anlegerinfor-
mationen, und

¢) die Unterlagen nach § 45a Absatz 2;
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3. bei einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 4:

a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der
Vertragsbedingungen und

b) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufs-
prospekts und der wesentlichen Anlegerinfor-
mationen.

Wenn die Investmentgesellschaft des Masterfonds der
Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds die Ver-
schmelzungsinformationen nach § 40d mehr als vier
Monate vor der geplanten Verschmelzung oder Spal-
tung tbermittelt hat, hat die Kapitalanlagegesellschaft
des Feederfonds abweichend von der Frist nach Satz 1
den Genehmigungsantrag und die Angaben und Unter-
lagen nach Satz 1 Nummer 1 bis 3 spitestens drei Mo-
nate vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung ei-
nes Masterfonds oder der Spaltung eines auslédndischen
Masterfonds der Bundesanstalt einzureichen.

(4) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung inner-
halb einer Frist von 15 Arbeitstagen zu erteilen, wenn
die alle in Absatz 3 genannten Angaben und Unterla-
gen vollstandig vorliegen und die Anforderungen nach
diesem Abschnitt erfiillen. Liegen die Voraussetzungen
fiir die Genehmigung nicht vor, hat die Bundesanstalt
dies der Kapitalanlagegesellschaft innerhalb der Frist
nach Satz 1 unter Angabe der Griinde mitzuteilen und
fehlende oder gednderte Angaben oder Unterlagen an-
zufordern. Mit dem Eingang der angeforderten Anga-
ben oder Unterlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 ge-
nannten Frist erneut. Die Genehmigung gilt als erteilt,
wenn liber den Genehmigungsantrag nicht innerhalb
der Frist nach Satz 1 entschieden worden ist und eine
Mitteilung nach Satz 2 nicht erfolgt ist. Auf Antrag der
Kapitalanlagegesellschaft hat die Bundesanstalt die
Genehmigung nach Satz 4 schriftlich zu bestétigen.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds
hat die Investmentgesellschaft des Masterfonds unver-
ziiglich iiber die erteilte Genehmigung zu unterrichten
und die Maflnahmen nach § 45g zu ergreifen.

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds
hat der Bundesanstalt eine beabsichtigte Abwicklung
des Feederfonds spétestens einen Monat nach Kenntnis
der geplanten Verschmelzung oder Spaltung des Mas-
terfonds mitzuteilen; die Anleger des Feederfonds sind
hiervon unverziiglich durch eine Bekanntmachung im
elektronischen Bundesanzeiger und mittels eines dau-
erhaften Datentridgers zu unterrichten. Absatz 3 Satz 2
gilt entsprechend.

(7) Die Kapitalanlagegesellschaft des Masterfonds
muss der Investmentgesellschaft des Feederfonds vor
dem Wirksamwerden einer Verschmelzung die Mog-
lichkeit zur Riickgabe sdamtlicher Anteile einrdumen,
es sei denn, die Bundesanstalt oder die zustdndigen
Stellen des Herkunftsstaates des Feederfonds haben ein
Weiterbestehen des Feederfonds gemi3 Absatz 2
Satz 2 Nummer 1 oder Nummer 2 genehmigt. Die Ka-
pitalanlagegesellschaft des Feederfonds kann ihr Riick-
gaberecht entsprechend den Vorgaben des § 40e
Absatz 1 auch ausiiben, wenn die Bundesanstalt in den
Fillen des Absatzes 2 Satz 2 Nummer 2 und 3 ihre Ge-
nehmigung nicht spitestens einen Arbeitstag vor dem

Wirksamwerden der Verschmelzung oder Spaltung er-
teilt hat. Die Kapitalanlagegesellschaft des Feeder-
fonds kann dieses Riickgaberecht ferner ausiiben, um
das Riickgaberecht der Anleger des Feederfonds nach
§ 45g Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 zu wahren. Bevor die
Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds das Riick-
gaberecht ausiibt, hat sie andere zur Verfiigung ste-
hende Méglichkeiten in Erwdgung zu ziehen, durch die
Transaktionskosten oder andere negative Auswirkun-
gen auf die Anleger des Feederfonds vermieden oder
verringert werden konnen.

(8) Ubt die Kapitalanlagegesellschaft des Feeder-
fonds ihr Riickgaberecht an Anteilen des Masterfonds
aus, erhélt sie den Riicknahmebetrag entweder

1. als Barzahlung, oder

2. ganz oder neben einer Barzahlung zumindest teil-
weise in Form einer Ubertragung von Vermogens-
gegenstidnden, wenn sie damit einverstanden ist und
die Master-Feeder-Vereinbarung dies vorsieht.

Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds darf er-
haltene Vermogensgegenstinde nach Satz 1 Nummer 2
jederzeit gegen Barzahlung verduflern. Sie darf Bar-
zahlungen, die sie nach Satz 1 Nummer 1 erhalten hat,
vor einer Wiederanlage gemil Absatz2 Satz?2
Nummer 2 oder Nummer 3 lediglich fiir eine effiziente
Liquiditétssteuerung anlegen.

3 45¢ )
Umwandlung in Feederfonds oder Anderung
des Masterfonds

(1) Werden die Vertragsbedingungen eines Sonder-
vermdgens im Rahmen der Umwandlung in einen Fee-
derfonds erstmals als Vertragsbedingungen dieses Fee-
derfonds genehmigt oder wird die Anlage eines Fee-
derfonds in einen Masterfonds bei einem beabsichtig-
ten Wechsel des Masterfonds gemdl § 45a Absatz 1
erneut genehmigt, hat die Kapitalanlagegesellschaft
den Anlegern folgende Informationen auf einem dauer-
haften Datentrager zur Verfiigung zu stellen:

1. den Hinweis, dass die Bundesanstalt die Anlage des
Feederfonds in Anteile des Masterfonds genehmigt
hat,

2. die wesentlichen Anlegerinformationen nach § 42
Absatz 2 oder Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG
iiber Feederfonds und Masterfonds,

3. das Datum der ersten Anlage des Feederfonds in
dem Masterfonds oder, wenn er bereits in dem Mas-
terfonds angelegt hat, das Datum des Tages, an dem
seine Anlagen die bisher fiir ihn geltenden Anlage-
grenzen iibersteigen werden, und

4. den Hinweis, dass die Anleger das Recht haben, in-
nerhalb von 30 Tagen die kostenlose Riicknahme
ihrer Anteile zu verlangen, gegebenenfalls unter
Anrechnung der Gebiihren, die zur Abdeckung der
Riicknahmekosten entstanden sind.

Diese Informationen miissen spdtestens 30 Tage vor
dem in Satz 1 Nummer 3 genannten Datum zur Ver-
fiigung gestellt werden. Die in Satz 1 Nummer 4 ge-
nannte Frist beginnt mit dem Zugang der Informa-
tionen.
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43.

44,

(2) Wurde ein EU-Investmentvermdgen in einen
auslidndischen Feederfonds umgewandelt oder éndert
ein ausldndisches EU-Investmentvermdgen als Feeder-
fonds seinen Masterfonds und wurde das EU-Invest-
mentvermdgen oder der auslidndische Feederfonds be-
reits gemdf § 132 zum offentlichen Vertrieb angezeigt,
sind die in Artikel 64 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/
EG genannten Informationen den Anlegern in deut-
scher Sprache auf einem dauerhaften Datentrdger zur
Verfiigung zu stellen. Die EU-Verwaltungsgesellschaft
oder Kapitalanlagegesellschaft, die den ausldndischen
Feederfonds verwaltet, ist fiir die Erstellung der Uber-
setzung verantwortlich. Die Ubersetzung muss den In-
halt des Originals richtig und vollstindig wiedergeben.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung
des Feederfonds vor Ablauf der in Absatz 1 Satz 2 ge-
nannten Frist nur Anteile des Masterfonds unter Be-
riicksichtigung der bisher geltenden Anlagegrenzen er-
werben.

(4) In den Féllen der Umwandlung in einen Feeder-
fonds nach Absatz 1 ist die Ubertragung aller Vermo-
gensgegenstinde des in den Feederfonds umgewandel-
ten Sondervermdgens an den Masterfonds gegen Aus-
gabe von Anteilen am Masterfonds zuldssig.*

§ 50 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden jeweils die Worter ,,EG-Invest-
mentanteile” durch die Worter ,, EU-Investmentan-
teile™ ersetzt.

b) Folgender Absatz 3 wird angefiigt:

,,(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rech-
nung eines Masterfonds keine Anteile an einem
Feederfonds halten.*

§ 51 wird wie folgt gedndert:
a) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefiigt:

,»(2a) Die Kapitalanlagegesellschaft muss fiir die
Zwecke der Einhaltung des Absatzes 2 das Markt-
risikopotential eines Feederfonds berechnen aus der
Kombination seines Marktrisikopotentials durch
den Einsatz von Derivaten nach § 63a Satz3
Nummer 2 mit

1. dem tatsdchlichen Marktrisikopotential des
Masterfonds durch den Einsatz von Derivaten
im Verhiltnis zur Anlage des Feederfonds in
dem Masterfonds oder

2. dem hochstmoglichen Marktrisikopotential des
Masterfonds durch den Einsatz von Derivaten
gemdl} seiner Vertragsbedingungen oder seiner
Satzung im Verhéltnis zur Anlage des Feeder-
fonds in dem Masterfonds.*

b) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 2a
eingefiigt:

,,2a. vorzuschreiben, wie Geschifte nach den
§§ 54 und 57 in die Berechnung des
Marktrisikopotentials einzubeziehen sind,*.

bb) In Nummer 3 werden die Worter ,,einschliel3-
lich deren Anlagegrenzen,* gestrichen.

45.

46.

47.

48.

cc) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 3a
eingefligt:

,»Ja. Bestimmungen iiber die Berechnung und
Begrenzung des Anrechnungsbetrages fiir
das Kontrahentenrisiko nach § 60 Absatz 5
Satz 1 Nummer 3 festzulegen,*.

In § 52 Nummer 4 Buchstabe d wird nach dem Wort
,,zugelassen™ das Wort ,,sind“ eingefiigt, werden die
Worter ,,des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 iiber Mirkte fiir Finanzinstru-
mente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und
93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates und zur
Authebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABI.
EU Nr. L 145 S. 1), die durch die Richtlinie 2006/31/
EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom
5. April 2006 (ABIL. EU Nr. L 114 S. 60) gedndert wor-
den ist,” durch die Worter ,,in der jeweils geltenden
Fassung™ ersetzt und werden nach dem Wort , erfiillt,
die Worter ,,zum Handel zugelassen® eingefligt.

§ 54 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,,Konzernun-
ternehmen im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes™
durch die Wérter ,.konzernangehdrige Unterneh-
men im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs*
ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz I werden nach den Wortern ,,oder Ver-
pfandung von Wertpapieren™ die Worter ,,oder
Geldmarktinstrumenten® eingefiigt.

bb) In Satz 2 am Ende wird der Punkt durch ein Se-
mikolon ersetzt und werden die folgenden
Worter angefligt:

»die Anlage in Geldmarktinstrumenten in der
Wihrung des Guthabens kann auch im Wege
des Pensionsgeschéftes nach § 57 erfolgen.

cc) Nach Satz 2 wird folgender Satz eingefligt:

,Die zur Sicherheit nach Satz 1 iibereigneten
Wertpapiere diirfen mit Zustimmung der De-
potbank bei einem geeigneten Kreditinstitut
verwahrt werden.*

dd) Im neuen Satz4 werden nach den Wortern
,,Die Ertrage aus die Worter ,,der Anlage der*
eingefligt.

§ 57 wird wie folgt gedndert:

a) Die Absatzbezeichnung ,,(1)“ wird gestrichen.
b) Absatz 2 wird aufgehoben.

§ 60 wird wie folgt gedndert:

a) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefligt:

,Die Bundesanstalt {ibermittelt der Europiischen
Kommission ein Verzeichnis der in Satz 2 genann-
ten Kategorien von Schuldverschreibungen und
Emittenten; diesem Verzeichnis ist ein Vermerk
beizufiigen, in dem die Art der Deckung erldutert
wird.*
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49.

50.

51.

52.

53.

54.

b) In Absatz5 Satz 1 Nummer 3 werden die Worter
»in Derivaten, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind“ und das Komma gestri-
chen.

¢) In Absatz 7 werden die Worter ,,Konzernunterneh-
men im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes™ durch
die Worter ,,Unternechmen, die demselben Konzern
im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs ange-
horen, ersetzt.

Die Uberschrift von § 61 wird wie folgt gefasst:

,»$ 61
Erwerb von Anteilen an Investmentvermdgen®.

Nach § 63 wird folgender § 63a eingefiigt:

»§ 63a
Anlagegrenzen und Anlagebeschrinkungen
fiir Feederfonds

Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir einen Feeder-
fonds ungeachtet der Anlagegrenzen nach § 61 Satz 1
und § 64 Absatz 3 mindestens 85 Prozent des Wertes
des Feederfonds in Anteile eines Masterfonds anzule-
gen. Der Feederfonds darf erst dann iiber die Anlage-
grenzen nach § 61 Satz 1 und § 64 Absatz 3 hinaus in
einem Masterfonds anlegen, wenn die Genehmigung
nach § 45a erteilt worden ist und die Master-Feeder-
Vereinbarung nach § 45b Absatz 1 und, falls erforder-
lich, die Depotbankenvereinbarung nach § 45b
Absatz 2 und die Abschlusspriifervereinbarung nach
§ 45b Absatz 3 wirksam geworden sind. Die Kapital-
anlagegesellschaft darf bis zu 15 Prozent des Wertes
des Feederfonds anlegen in

1. Bankguthaben nach § 49, sofern diese tdglich ver-
fiigbar sind, und

2. Derivate nach § 51 Absatz 1, sofern diese aus-
schlieBlich fiir Absicherungszwecke verwendet
werden.

§ 99 Absatz 3 Satz 2 und 3 bleibt unberiihrt.*

In § 65 Satz 3 werden nach den Wortern ,,seit Errich-
tung eines Sondervermdgens* die Worter ,,sowie nach
vollzogener Verschmelzung durch das iibernehmende
Sondervermogen‘ eingefligt.

In § 80d Absatz 1 wird im einleitenden Satzteil das
Wort ,,ausfiihrliche” gestrichen.

Dem § 85 wird folgender Satz angefiigt:

»Nach Maligabe des § 61 Satz 1 darf die Kapitalanla-
gegesellschaft in Anteilen an einem einzigen Invest-
mentvermdgen nach § 84 Absatz 1 Nummer 2 Buch-
stabe a sowie § 50 Absatz 1 Satz 1 und 2 insgesamt nur
in Hohe von bis zu 20 Prozent des Wertes des Sonder-
vermogens angelegen; § 61 Satz 2 ist nicht anzuwen-
den.*

§ 90e wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Worter ,,abweichend von
§ 42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1 fiir das Sonderver-
mogen lediglich” und das Wort ,,ausfiihrlichen* ge-
strichen.

55.

56.

b) In Absatz 2 wird im einleitenden Satzteil das Wort
wausfiihrliche gestrichen.

§ 90h wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz | Nummer 2 wird die Angabe ,,des § 2
Abs. 4 Nr. 7 durch die Worter ,,der §§ 50, 66, 83,
90g und 112 sowie an entsprechenden ausldndi-
schen Investmentvermdgen* ersetzt.

b) In Absatz 5 Satz 1 werden nach den Worter ,,unver-
brieften Darlehensforderungen” die Worter ,,ein-
schlieBlich solcher, die als sonstige Anlageinstru-
mente im Sinne des § 52 erwerbbar sind,” einge-
fugt.

¢) Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

»(7) Abweichend von Absatz 5 Satz 1 darf die
Kapitalanlagegesellschaft bis zu 95 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens in unverbriefte Darle-
hensforderungen von regulierten Mikrofinanz-Insti-
tuten anlegen. Regulierte Mikrofinanz-Institute im
Sinne des Satzes 1 sind Unternehmen,

1. die als Kredit- oder Finanzinstitut von der in
ihrem Sitzstaat fiir die Beaufsichtigung von Kre-
ditinstituten zustdndigen Behorde zugelassen
sind und nach international anerkannten Grund-
sdtzen beaufsichtigt werden,

2. deren Haupttitigkeit die Vergabe von Gelddar-
lehen an Klein- und Kleinstunternehmer fur de-
ren unternehmerische Zwecke darstellt und

3. bei denen 60 Prozent der Darlehensvergaben an
einen einzelnen Darlehensnehmer den Betrag
von insgesamt 7 500 Euro nicht iiberschreitet.

Abweichend von Absatz 5 Satz 1 darf die Kapital-
anlagegesellschaft auch bis zu 75 Prozent des Wer-
tes des Sondervermdgens in unverbriefte Dar-
lehensforderungen von unregulierten Mikrofinanz-
Instituten anlegen, deren Geschiftstitigkeit die in
Satz 2 Nummer 2 und 3 genannten Kriterien erfiillt
und die seit mindestens drei Jahren neben der allge-
meinen fachlichen Eignung iiber ein ausreichendes
Erfahrungswissen fiir die Tatigkeit im Mikrofinanz-
sektor verfiigen, ein nachhaltiges Geschiftsmodell
vorweisen konnen und deren ordnungsgemiflie Ge-
schiftsorganisation sowie deren Risikomanagement
von einem oOrtlich zugelassenen Wirtschaftspriifer
gepriift sowie von der Kapitalanlagegesellschaft
regelméBig kontrolliert werden. Die Kapitalanlage-
gesellschaft darf Vermogensgegenstinde desselben
Mikrofinanz-Instituts jedoch nur in Hohe von bis
zu 10 Prozent und von mehreren Mikrofinanz-In-
stituten desselben Landes nur in Hoéhe von bis zu
15 Prozent des Wertes des Sondervermogens er-
werben.*

§ 90j wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 werden die Worter ,,abweichend von
§ 42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1 fiir das Sonderverma-
gen lediglich” und das Wort ,,ausfiihrlichen* gestri-
chen.

b) In Absatz 2 wird im einleitenden Satzteil das Wort
wausfiihrliche gestrichen.
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57.

58.

59.

60.

61.

62.

In § 90m Absatz 1 Satz2 wird die Angabe ,,§ 18 des
Aktiengesetzes* durch die Angabe ,,§ 290 des Han-
delsgesetzbuchs* ersetzt.

§ 90p wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Worter ,,abweichend von
§ 42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1* und das Wort ,,aus-
fithrlichen* gestrichen.

b) In Absatz 2 wird im einleitenden Satzteil das Wort
ausfithrliche® gestrichen.

§ 91 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 wird die Angabe ,,30 bis 86 durch die
Angabe ,,30 bis 45, 46 bis 86 ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 2 am Ende wird das Wort ,,und*
gestrichen.

bb) Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

3. § 51 Absatz 2 und 3, die §§ 59, 69 und 82
Absatz 3 unberiihrt bleiben, und*

cc) Folgende Nummer 4 wird angefligt:

»4. die Anlagegrenzen nach § 90h Absatz 4
Satz 1 hinsichtlich der in §52 Satz 1
Nummer 1 genannten Vermogensgegen-
stande und Beteiligungen an Unternehmen,
die nicht zum Handel an einer Borse zuge-
lassen oder in einen organisierten Markt
einbezogen sind, unberiihrt bleiben.*

§ 93 wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,,Verkaufspros-
pekte” durch das Wort ,,Verkaufsprospekt™ ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) § 42 ist auf Spezial-Sondervermdgen nicht
anzuwenden.*

§ 94 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 94
Rechnungslegung fiir Spezial-Sondervermogen®.

b) In Satz 1 wird die Angabe ,,§ 44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1
bis 4 durch die Worter ,,§ 44 Absatz 1 Satz 3
Nummer 1 bis 4a‘“ ersetzt.

¢) In Satz 2 wird die Angabe ,,§ 44 Abs. 2 durch die
Worter ,,§ 44 Absatz 2 und § 111 Absatz 1 Satz 4*
ersetzt.

§ 95 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 wird nach Satz 2 folgender Satz einge-
fiigt:

,.Erfolgt bei einem bereits angezeigten Spezial-Son-
dervermdgen ein Wechsel der Depotbank, so ist
dies der Bundesanstalt unverziiglich nach Wirk-
samwerden der Anderung anzuzeigen.

b) Absatz 5a wird aufgehoben.

¢) In Absatz 6 werden die Worter ,,§ 80 Abs. 3 Satz 1
und 2% durch die Worter ,,§ 80 Absatz 1 Satz 2% er-
setzt.

63.

d) Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

»(7) Spezial-Sondervermdgen diirfen nicht auf
Publikums-Sondervermdgen verschmolzen werden,
Publikums-Sondervermdgen diirfen nicht auf Spe-
zial-Sondervermogen verschmolzen werden. ,,Die
§§ 40 bis 40c, 40g und 40h sind auf Spezial-Sonder-
vermdgen nur mit den folgenden Maf3gaben entspre-
chend anzuwenden:

1. eine Genehmigung der Verschmelzung von Spe-
zial-Sondervermogen gemidl § 40 durch die
Bundesanstalt ist nicht erforderlich, die Anleger
missen der Verschmelzung nach Vorlage des
Verschmelzungsplans jedoch zustimmen;

2. eine Priifung durch die Depotbanken gemif
§ 40c Absatz 1 kann mit Zustimmung der Anle-
ger unterbleiben;

3. hinsichtlich § 40g Absatz 2 ist anstelle der Zu-
stimmung der Bundesanstalt die Zustimmung
der Anleger erforderlich; § 40g Absatz 3 ist
nicht anzuwenden.*

e) Absatz 8 wird wie folgt gefasst:

»(8) Spezial-Sondervermogen diirfen nicht Mas-
terfonds oder Feederfonds einer Master-Feeder-
Struktur sein, wenn Publikums-Sondervermdgen
Masterfonds oder Feederfonds derselben Master-
Feeder-Struktur sind.*

f) Absatz 9 wird wie folgt gefasst:

»(9) § 23 Absatz 1 Satz 3, die §§41 und 43
Absatz 3 bis 5 sowie die §§ 45 und 68a sind auf
Spezial-Sondervermogen nicht anzuwenden.

§ 96 Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Kapitalanlagege-
sellschaft die Worter ,,oder im Fall einer richt-
linienkonformen Investmentaktiengesellschaft eine
EU-Verwaltungsgesellschaft* eingefiigt.

b) In Satz 3 werden nach dem Wort ,,Kapitalanlagege-
sellschaft™ die Worter ,,oder einer EU-Verwaltungs-
gesellschaft” eingefiigt.

¢) Die folgenden Sitze werden angefiigt:

,»$ 38 ist entsprechend anzuwenden mit der MaB3-
gabe, dass die Kiindigungsfrist gemil § 38
Absatz 1 auch fiir die Investmentaktiengesellschaft
gilt. § 39 ist entsprechend anzuwenden mit der
Mafgabe, dass das Verfiigungsrecht iiber das Ge-
sellschaftsvermdgen nur dann auf die Depotbank
zur Abwicklung tibergeht, wenn die Investmentak-
tiengesellschaft sich nicht in eine selbstverwaltende
Investmentaktiengesellschaft umwandelt oder keine
weitere Kapitalanlagegesellschaft oder EU-Verwal-
tungsgesellschaft benennt und dies jeweils von der
Bundesanstalt genehmigt wird. Die §§ 13 und 13a
gelten entsprechend mit der Maf3gabe, dass an die
Stelle des Wortes ,,richtlinienkonformes Sonderver-
mogen“ das Wort ,,richtlinienkonforme Investment-
aktiengesellschaft* tritt.*
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64. § 97 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

65.

66.

a) In Satz4 wird das Wort ,,sechs durch das Wort
LZWeli‘ ersetzt.

b) Nach Satz 4 wird folgender Satz eingefiigt:

,,Ilm Fall einer Antragstellung fiir eine selbstverwal-
tende Investmentaktiengesellschaft nach Absatz la
erhoht sich die Frist des Satzes 4 auf sechs Monate.*

§ 99 wird wie folgt gedndert:
a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefligt:

»§ 3 Absatz 2 des Aktiengesetzes und § 264d des
Handelsgesetzbuchs sind auf Anlageaktien einer
fremdverwalteten Investmentaktiengesellschaft
nicht anzuwenden.*

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 Nummer 5 wie folgt gefasst:

»J. an die Stelle des Wortes ,,Vertragsbedin-
gungen” treten die Worter ,,Satzung und

[IR13

Anlagebedingungen®;®.

bb) Satz 2 wird durch die folgenden Sitze ersetzt:

»Eine Investmentaktiengesellschaft darf be-
wegliches und unbewegliches Vermdgen auch
dann erwerben, wenn es fiir den Betrieb der In-
vestmentaktiengesellschaft notwendig ist (In-
vestmentbetriebsvermdgen). Den Erwerb darf
sie nicht mit Kapital aus der Begebung von
Anlageaktien bestreiten. Sie darf zudem Kre-
dite in Hohe von bis zu 10 Prozent ihres Ge-
sellschaftsvermdgens aufnehmen, soweit dies
den Erwerb von unbeweglichem Vermdogen er-
moglichen soll, das fiir die Ausiibung ihrer Té-
tigkeit notwendig ist; die Kreditaufnahme darf
jedoch zusammen mit der Kreditaufnahme ge-
maf § 53 nicht mehr als 15 Prozent des Gesell-
schaftsvermdgens betragen.*

¢) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

,(0) Auf die Fille der Verschmelzung einer In-
vestmentaktiengesellschaft auf eine andere Invest-
mentaktiengesellschaft, ein Teilgesellschaftsvermo-
gen einer Investmentaktiengesellschaft, ein Sonder-
vermdgen oder ein EU-Investmentvermdgen sind
die Vorschriften des Umwandlungsgesetzes zur
Verschmelzung anzuwenden, soweit sich aus den
§§ 40, 40f und 40g Absatz 2 bis 5 sowie §§ 40h und
42a nichts anderes ergibt. Die in Absatz 3 Satz 1
Nummer 1 bis 8 enthaltenen Maflgaben finden An-
wendung. Die Satzung einer Investmentaktienge-
sellschaft darf fiir die Zustimmung der Aktionére zu
einer Verschmelzung nicht mehr als 75 Prozent der
tatsdchlich abgegebenen Stimmen der bei der
Hauptversammlung anwesenden oder vertretenen
Aktiondre verlangen.*

Nach § 99 wird folgender § 99a eingefiigt:

,»3 99a
Sondervorschriften fiir selbstverwaltende
Investmentaktiengesellschaften

(1) § 99 Absatz 3 gilt fiir selbstverwaltende Invest-
mentaktiengesellschaften mit der Maligabe, dass da-

67.

68.

69.

70.

riiber hinaus § 9 Absatz 2, 3, 3a, 3b und die nach § 9
Absatz 5 erlassene Rechtsverordnung sowie § 9a Ab-
satz 1 und die nach § 9a Absatz 2 erlassene Rechts-
verordnung entsprechend anzuwenden sind.

(2) Die Kosten einer Verschmelzung diirfen entspre-
chend den Vorgaben des § 40f nicht den Anlageaktio-
nédren zugerechnet werden.*

§ 100 Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

,»(5) Die §§ 40 bis 40h sind entsprechend anzuwen-
den auf die Verschmelzung

1. eines Sondervermdgens auf eine Investmentaktien-
gesellschaft oder auf ein Teilgesellschaftsvermogen
einer Investmentaktiengesellschaft,

2. eines Teilgesellschaftsvermdgens einer Investment-
aktiengesellschaft auf ein anderes Teilgesellschafts-
vermdgen derselben Investmentaktiengesellschaft,

3. ecines Teilgesellschaftsvermogens einer Investment-
aktiengesellschaft auf ein Teilgesellschaftsvermo-
gen einer anderen Investmentaktiengesellschaft,

4. eines Teilgesellschaftsvermdgens einer Investment-
aktiengesellschaft auf ein Sondervermdgen oder ein
EU-Investmentvermdgen oder

5. ein EU-Investmentvermdgen auf eine richtlinien-
konforme Investmentaktiengesellschaft oder auf ein
Teilgesellschaftsvermdgen einer richtlinienkonfor-
men Investmentaktiengesellschaft.

Die Satzung einer Investmentaktiengesellschaft darf
fiir die Zustimmung der Aktiondre zu einer Verschmel-
zung nicht mehr als 75 Prozent der tatsdchlich abgege-
benen Stimmen der bei der Hauptversammlung anwe-
senden oder vertretenen Aktionédre verlangen. Auf die
in Satz 1 genannten Fille sind die Vorschriften des
Umwandlungsgesetzes nicht anzuwenden.*

In § 101 werden nach dem Wort ,,Investmentaktienge-
sellschaft™ die Worter ,,oder eines Teilgesellschaftsver-
mogens* und nach dem Wort ,,Satzung™ die Worter
»oder Anlagebedingungen® eingefiigt und folgender
Satz angefiigt:

9 112 Absatz 2 Satz 2 ist entsprechend anzuwenden.*
§ 103 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 103
Ausgabe der Aktien®.

b) Satz 2 wird aufgehoben.

In § 105 Absatz 2 wird nach Satz 2 folgender Satz ein-
gefligt:

,Unternehmensaktiondre konnen die Riicknahme ihrer
Aktien jedoch nur verlangen, wenn alle Unter-
nehmensaktiondre zustimmen und bezogen auf alle
Einlagen der Unternehmensaktiondre der Betrag des
Anfangskapitals gemi3 § 96 Absatz5 Satz 1 nicht
unterschritten wird; im Fall einer fremdverwalteten
Investmentaktiengesellschaft darf bezogen auf alle
Einlagen der Unternehmensaktiondre ein Betrag von
50 000 Euro nicht unterschritten werden.*
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71.

72.

73.

74.

75.

76.

1.

In § 110 Absatz 2 Satz 2 wird nach den Wortern ,,ver-
gleichbaren Vermogensgegenstinden und Schulden®
das Wort ,,(Investmentanlagevermdgen)* eingefligt.

In § 110a Absatz 3 Satz 1 werden nach den Wortern
,Bestimmungen der Satzung* die Worter ,,und der An-
lagebedingungen* eingefiigt.

§ 111 wird wie folgt gedndert:

a) Nach Absatz 1 Satz 1 werden die folgenden Sitze
eingefiigt:

,,Dabei gelten die Verweise in § 110 Absatz 2 bis 5
auf § 44 Absatz | nur in dem fiir den Halbjahres-
bericht gemiafl § 44 Absatz 2 erforderlichen Um-
fang. Soweit eine Priifung oder priiferische Durch-
sicht durch den Abschlusspriifer erfolgt, gilt § 110a
Absatz 2 bis 4 entsprechend.*

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,,ist § 110 durch die
Worter ,,sind die §§ 110 und 110a* ersetzt.

¢) Absatz 3 wird aufgehoben.
§ 111a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz2 Satz 1 werden die Waorter ,,§ 37x des
Wertpapierhandelsgesetzes™ durch die Worter
,»$ 37w des Wertpapierhandelsgesetzes™ ersetzt.

b) In Absatz3 werden nach den Wortern ,,im Ver-
kaufsprospekt die Worter ,,und den in den wesent-
lichen Anlegerinformationen® eingefiigt.

In § 112 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,Vermo-
gensgegenstinde nach § 2 Abs.4 Nr. 1 bis 4, 7, 10
und 11 durch die Worter ,,Vermdgensgegenstinde
nach § 2 Absatz4 Nummer 1 bis 4, 10 und 11 sowie
Anteile an Investmentvermdgen nach Maligabe der
§§ 50, 66, 83, 90g und 112 sowie an entsprechenden
ausldndischen Investmentvermogen® ersetzt.

§ 117 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,,abweichend von § 42
Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1 fiir das Sondervermdgen
lediglich® und das Wort ,,ausfiihrlichen* gestrichen
und nach dem Wort ,,Vertragsbedingungen* die
Worter ,,und die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen“ eingefligt.

b) In Satz2 wird im einleitenden Satzteil das Wort
ausfithrliche® gestrichen.

§ 121 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 121
Verkaufsunterlagen und Hinweispflichten®.

b) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,,(1) Rechtzeitig vor Vertragsschluss sind dem am
Erwerb eines Anteils Interessierten die wesent-
lichen Anlegerinformationen in der geltenden Fas-
sung kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Dariiber
hinaus sind dem am Erwerb eines Anteils Interes-
sierten und dem Anleger auf Verlangen der Ver-
kaufsprospekt sowie der letzte veroffentlichte Jah-
res- und Halbjahresbericht kostenlos zur Verfiigung
zu stellen. Dem Verkaufsprospekt sind die Vertrags-

bedingungen oder die Satzung beizufiigen, es sei
denn, der Verkaufsprospekt enthdlt einen Hinweis,
wo der am Erwerb eines Anteils Interessierte oder
der Anleger diese im Geltungsbereich dieses Geset-
zes kostenlos erhalten kann. Die in den Sétzen 1
bis 3 genannten Unterlagen (Verkaufsunterlagen)
sind dem am Erwerb eines Anteils Interessierten
und dem Anleger auf einem dauerhaften Datentré-
ger oder einer Internetseite gemal Artikel 38 der
Verordnung (EU) Nr. 583/2010 zur Verfiigung zu
stellen; der am Erwerb eines Anteils Interessierte
und der Anleger konnen jederzeit verlangen, die
Verkaufsunterlagen kostenlos in Papierform zu er-
halten. Zusitzlich ist eine jeweils geltende Fassung
der wesentlichen Anlegerinformationen auf der In-
ternetseite der Kapitalanlagegesellschaft, der aus-
landischen Investmentgesellschaft oder der EU-In-
vestmentgesellschaft zuginglich zu machen. Der
am Erwerb eines Anteils Interessierte ist darauf hin-
zuweisen, wo im Geltungsbereich des Gesetzes und
auf welche Weise er die Verkaufsunterlagen kosten-
los erhalten kann. Dem Erwerber ist eine Durch-
schrift des Antrags auf Vertragsabschluss auszuhin-
digen oder eine Kaufabrechnung zu iibersenden, die
jeweils einen Hinweis auf die Hohe des Ausgabe-
aufschlags und des Riicknahmeabschlags und eine
Belehrung tiber das Recht des Kéufers zum Wider-
ruf nach § 126 enthalten miissen.*

¢) Nach Absatz 1 wird folgender neuer Absatz 2 ein-
gefligt:

»(2) Dem am Erwerb eines Anteils an einem Fee-
derfonds Interessierten und dem Anleger eines Fee-
derfonds sind auch der Verkaufsprospekt sowie
Jahres- und Halbjahresbericht des Masterfonds auf
Verlangen kostenlos in Papierform zur Verfiigung
zu stellen. Soweit eine Master-Feeder-Vereinbarung
gemdll § 45b Absatz 1 abgeschlossen wurde, ist
diese den Anlegern des Feederfonds und des Mas-
terfonds auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu
stellen.*

d) In Absatz 4 Satz2 wird das Wort ,,ausfiihrlichen
gestrichen.

78. § 122 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,»(1) Flir nach § 132 zum Vertrieb angezeigte EU-
Investmentanteile hat die EU-Investmentgesell-
schaft oder die Kapitalanlagegesellschaft folgende
Unterlagen und Angaben im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes in deutscher Sprache oder in einer in
internationalen Finanzkreisen iiblichen Sprache zu
veroffentlichen:

1. den Jahresbericht fiir den Schluss eines jeden
Geschiftsjahres,

den Halbjahresbericht,
den Verkaufsprospekt,
die Vertragsbedingungen oder die Satzung,

A

die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile
sowie
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b)

6. sonstige Unterlagen und Angaben, die in dem
Herkunftsstaat des EU-Investmentvermogens zu
verdffentlichen sind.

Die wesentlichen Anlegerinformationen gemaf
Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG sind ohne
Anderung gegeniiber der im Herkunftsstaat ver-
wendeten Fassung in deutscher Sprache zu verdf-
fentlichen. Die in den Sétzen 1 und 2 beschriebenen
Anforderungen gelten auch fiir jegliche Anderun-
gen der genannten Informationen und Unterlagen.
Fiir die Haufigkeit der Verdffentlichungen von Aus-
gabe- und Riicknahmepreis gelten die Vorschriften
des Herkunftsstaates des EU-Investmentvermo-
gens entsprechend. Die Anleger sind entsprechend
§ 42a mittels eines dauerhaften Datentragers zu un-
terrichten liber

1. die Aussetzung der Riicknahme der Anteile
eines Investmentvermogens,

2. die Kiindigung der Verwaltung eines Invest-
mentvermdgens oder dessen Abwicklung,

3. die wesentlichen Inhalte von vorgesehenen An-
derungen der Vertragsbedingungen und ihre
Hintergriinde sowie liber ihre Rechte in einer
verstandlichen Art und Weise; dabei ist mit-
zuteilen, wo und auf welche Weise weitere In-
formationen hierzu erlangt werden kdnnen,

4. die Verschmelzung von Investmentvermdgen in
Form von Verschmelzungsinformationen, die
gemil Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind, und

5. die Umwandlung eines Investmentvermdgens in
einen Feederfonds oder die Anderung eines
Masterfonds in Form von Informationen, die ge-
mal Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu er-
stellen sind.*

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

,(1a) Ubersetzungen von wesentlichen Anleger-
informationen und Unterlagen gemill Absatz 1
Satz 1 miissen unter der Verantwortung der auslidn-
dischen Investmentgesellschaft, der EU-Invest-
mentgesellschaft oder bei Verwaltung eines EU-In-
vestmentvermdgens in Vertragsform durch die Ka-
pitalanlagegesellschaft erstellt werden und den In-
halt der urspriinglichen Informationen richtig und
vollstdndig wiedergeben.*

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) Im einleitenden Satzteil wird das Wort ,,EG-In-
vestmentanteile* jeweils durch das Wort ,,EU-
Investmentanteile® ersetzt.

bb) In Nummer 3 werden nach den Wortern ,,im
Geltungsbereich dieses Gesetzes* die Worter
,»oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien® eingefiigt.

In Nummer 4 werden nach den Wortern ,,elek-
tronischen Informationsmedium* ein Semiko-
lon und die Worter ,,die Anleger sind hieriiber
entsprechend § 42a mittels eines dauerhaften
Datentragers zu unterrichten eingefiigt.

cc)

79.

80.

d) In Absatz 3 wird das Wort ,,EG-Investmentanteile*
durch das Wort ,, EU-Investmentanteile® ersetzt.

§ 123 wird wie folgt gefasst:

»$ 123
Malf3gebliche Sprachfassung

(1) Samtliche Verdffentlichungen und Werbeschrif-
ten, die sich auf Anteile an einem inldndischen Invest-
mentvermdgen oder auf ausldndische Investmentan-
teile, die keine EU-Investmentanteile sind, beziehen,
sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer
deutschen Ubersetzung zu versehen. Dabei ist der
deutsche Wortlaut der in § 121 Absatz 1 genannten
Unterlagen und der in Satz I genannten Unterlagen
und Veroffentlichungen maBigeblich.

(2) Bei EU-Investmentanteilen ist der deutsche
Wortlaut der wesentlichen Anlegerinformationen fiir
die Prospekthaftung nach § 127 maligeblich; fiir die
iibrigen in § 122 Absatz 1 Satz 1 genannten Unterlagen
ist die im Geltungsbereich dieses Gesetzes verdffent-
lichte Sprachfassung zu Grunde zu legen. Erfolgt die
Veroffentlichung auch in deutscher Sprache, so ist der
deutsche Wortlaut mafigeblich.

§ 124 wird wie folgt gedndert:

a) Dem Absatz 1 wird folgender neuer Absatz 1 vo-
rangestellt:

»(1) Werbung muss eindeutig als solche erkenn-
bar sein. Sie muss redlich und eindeutig sein und
darf nicht irrefiihrend sein. Insbesondere darf Wer-
bung, die eine Aufforderung zum Erwerb von An-
teilen eines inldndischen Investmentvermdgens,
EU-Investmentanteilen oder ausldndischen Invest-
mentanteilen und spezifische Informationen darii-
ber enthilt, keine Aussagen treffen, die im Wider-
spruch zu Informationen des Verkaufsprospekts und
den in §42 Absatz?2, Artikel 78 der Richtlinie
2009/65/EG oder § 137 Absatz2 genannten we-
sentlichen Anlegerinformationen stehen oder die
Bedeutung dieser Informationen herabstufen. Bei
schriftlicher Werbung ist darauf hinzuweisen, dass
ein Verkaufsprospekt existiert, und dass die in § 42
Absatz 2 oder Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG
genannten wesentlichen Anlegerinformationen ver-
fiigbar sind. Dabei ist anzugeben, wo und in wel-
cher Sprache diese Informationen oder Unterlagen
fiir den Anleger oder den am Erwerb eines Anteils
Interessierten erhdltlich sind und welche Zugangs-
moglichkeiten bestehen.*

b) Der bisherige Absatz 1 wird Absatz 1a und in sei-
nem Satz 5 wird das Wort ,,EG-Investmentanteile®
durch das Wort ,,EU-Investmentanteile® ersetzt.

¢) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefiigt:

»(2a) Jede Werbung fiir einen Feederfonds in
Textform muss einen Hinweis enthalten, dass dieser
dauerhaft mindestens 85 Prozent seines Vermdgens
in Anteile eines Masterfonds anlegt.*

d) In Absatz 4 Satz 3 wird das Wort ,,EG-Investment-
anteilen durch das Wort ,,EU-Investmentanteilen®
ersetzt.
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81.

§ 127 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 127
Prospekthaftung und Haftung
fiir die wesentlichen Anlegerinformationen®.

b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden jeweils die Worter ,,ausfiihr-
lichen oder vereinfachten gestrichen.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,der Verkaufspro-
spekte” durch die Worter ,,des Verkaufspro-
spekts® ersetzt.

c) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Sind in den wesentlichen Anlegerinforma-
tionen enthaltene Angaben irrefithrend, unrichtig
oder nicht mit den einschldgigen Stellen des Ver-
kaufsprospekts vereinbar, so kann derjenige, der
auf Grund der wesentlichen Anlegerinformationen
Anteile gekauft hat, von der Kapitalanlagegesell-
schaft oder ausldndischen Investmentgesellschaft
und von demjenigen, der diese Anteile im eigenen
Namen gewerbsmidfig verkauft hat, als Gesamt-
schuldner Ubernahme der Anteile gegen Erstattung
des von ihm gezahlten Betrages verlangen. Ist der
Kéufer in dem Zeitpunkt, in dem er von der Fehler-
haftigkeit der wesentlichen Anlegerinformationen
Kenntnis erlangt hat, nicht mehr Inhaber des An-
teils, so kann er die Zahlung des Betrages verlan-
gen, um den der von ihm gezahlte Betrag den Riick-
nahmepreis des Anteils im Zeitpunkt der Verdufle-
rung iibersteigt.*

d) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz1 werden nach den Wortern ,,nach
Absatz 1 die Worter ,,oder nach Absatz 2
eingefiigt und die Worter ,,der Verkaufspros-
pekte durch die Worter ,,des Verkaufspros-
pekts oder die Unrichtigkeit der wesentlichen
Anlegerinformationen® ersetzt.

bb) In Satz2 werden nach den Wortern ,,nach
Absatz 1 die Worter ,,oder nach Absatz 2
eingefiigt und die Worter ,,der Verkaufspros-
pekte” durch die Worter ,,des Verkaufspros-
pekts oder die Unrichtigkeit der wesentlichen
Anlegerinformationen® ersetzt.

e) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satzl werden nach den Wortern ,,nach
Absatz 1 die Worter ,,oder nach Absatz 2
eingefiigt und die Worter ,,der Verkaufspros-
pekte” durch die Worter ,,des Verkaufspros-
pekts oder die Unrichtigkeit der wesentlichen
Anlegerinformationen® ersetzt.

bb) In Satz2 werden nach den Wortern ,nach
Absatz 1 die Worter ,,oder nach Absatz 2
eingefiigt und die Worter ,,der Verkaufspros-
pekte” durch die Worter ,,des Verkaufspros-
pekts oder die Unrichtigkeit der wesentlichen
Anlegerinformationen® ersetzt.

f) Absatz 5 wird aufgehoben.

82. § 128 wird wie folgt gefasst:

»§ 128
Anzeigepflicht

(1) Beabsichtigt eine Kapitalanlagegesellschaft, An-
teile an einem von ihr verwalteten richtlinienkonfor-
men Sondervermdgen in einem anderen Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum im Publikum zu vertreiben, hat sie
dies der Bundesanstalt mit einem Anzeigeschreiben
gemil Anhang I der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 in
einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen
Sprache anzuzeigen, soweit nicht die Verwendung
einer Amtssprache beider Mitgliedstaaten vereinbart
wurde. Der Anzeige sind in jeweils geltender Fassung
beizufligen:

1. die Vertragsbedingungen, der Verkaufsprospekt so-
wie der letzte Jahresbericht und der anschlieende
Halbjahresbericht,

2. die wesentlichen Anlegerinformationen geméaf § 42
Absatz 2.

Die nach Satz 2 Nummer 1 beizufiigenden Unterlagen
sind entweder zu libersetzen

1. in die Amtssprache des Aufnahmestaates,
2. in eine der Amtssprachen des Aufnahmestaates,

3. in eine von den zustdndigen Stellen des Aufnahme-
staates akzeptierte Sprache oder

4. in eine in internationalen Finanzkreisen gebrduchli-
chen Sprache.

Die wesentlichen Anlegerinformationen sind in der
Amtssprache oder in einer der Amtssprachen des Auf-
nahmestaates oder in einer von den zusténdigen Stellen
des Aufnahmestaates akzeptierten Sprache vorzulegen.
Ubersetzungen sind in der Verantwortung der Kapital-
anlagegesellschaft zu erstellen und miissen den Inhalt
der urspriinglichen Informationen richtig und vollstén-
dig wiedergeben.

(2) Die Bundesanstalt priift, ob die gemdll Absatz 1
iibermittelten Unterlagen vollstindig sind. Fehlende
Angaben und Unterlagen fordert die Bundesanstalt in-
nerhalb von zehn Arbeitstagen als Ergdnzungsanzeige
an. Die Erginzungsanzeige ist der Bundesanstalt inner-
halb von sechs Monaten nach der Erstattung der An-
zeige oder der letzten Ergénzungsanzeige einzurei-
chen; anderenfalls ist eine Ubermittlung der Anzeige
nach Absatz 3 ausgeschlossen. Die Frist nach Satz 3 ist
eine Ausschlussfrist. Eine erneute Anzeige ist jederzeit
moglich.

(3) Spitestens zehn Arbeitstage nach Eingang der
vollstindigen Anzeige bei der Bundesanstalt iber-
mittelt sie den zustdndigen Stellen des Aufnahme-
staates diese Anzeige sowie eine Bescheinigung ge-
mifl Anhang II der Verordnung (EU) Nr. 584/2010,
dass es sich um ein richtlinienkonformes Sonderver-
mogen handelt. Das Anzeigeschreiben und die Be-
scheinigung sind den zustindigen Stellen des Aufnah-
mestaates in einer in internationalen Finanzkreisen
gebrauchlichen Sprache zu iibermitteln, soweit nicht
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83.

die Verwendung einer Amtssprache beider Mitglied-
staaten vereinbart wurde. Die Bundesanstalt benach-
richtigt die Kapitalanlagegesellschaft oder die EU-
Verwaltungsgesellschaft unmittelbar iiber die Uber-
mittlung. Die Kapitalanlagegesellschaft kann ihre
Anteile ab dem Datum dieser Benachrichtigung im
Aufnahmestaat auf den Markt bringen. Die ndheren
Inhalte, Form und Gestaltung des Anzeigeverfahrens
bestimmen sich nach den Artikeln 1 bis 5 der Verord-
nung (EU) Nr. 584/2010.

(4) Unbeschadet der Anzeige nach Absatz 1 stellt
die Bundesanstalt auf Antrag der Kapitalanlagegesell-
schaft eine Bescheinigung geméll Anhang II der Ver-
ordnung (EU) Nr. 584/2010 aus, dass die Vorschriften
der Richtlinie 2009/65/EG erfiillt sind.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat das Anzeige-
schreiben nach Absatz 1 Satz 1 und die in Absatz 1
Satz 2 genannten Unterlagen tiber das Melde- und Ver-
offentlichungssystem der Bundesanstalt zu iibermit-
teln.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, nidhere Bestimmungen iiber
Art, Umfang und Form der einzureichenden Unter-
lagen nach Absatz 5 und iiber die zuldssigen Daten-
triger und Ubertragungswege erlassen. Das Bundes-
ministerium der Finanzen kann die Ermichtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt iiber-
tragen.*

§ 129 wird wie folgt gefasst:

»§ 129
Veroffentlichungspflichten

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sdmtliche in
§ 128 Absatz 1 genannten Unterlagen sowie deren An-
derungen auf ihrer Internetseite oder einer Internet-
seite, die sie im Anzeigeschreiben geméf Anhang I der
Verordnung (EU) Nr. 584/2010 genannt hat, zu verof-
fentlichen. Sie hat den zustdndigen Stellen des Aufnah-
mestaates Zugang zu dieser Internetseite zu gewéhren.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat die veroffent-
lichten Unterlagen und Ubersetzungen auf dem neues-
ten Stand zu halten. Die Kapitalanlagegesellschaft hat
die zustindigen Stellen des Aufnahmestaates auf elek-
tronischem Wege iiber jede Anderung an den in § 128
Absatz 1 genannten Unterlagen sowie darliber, wo
diese Unterlagen im Internet verfiigbar sind, zu unter-
richten. Die Kapitalanlagegesellschaft hat hierbei ent-
weder die Anderungen oder Aktualisierungen zu be-
schreiben oder eine gednderte Fassung des jeweiligen
Dokuments als Anlage in einem gebrduchlichen elek-
tronischen Format beizufiigen.

(3) Sollten sich die im Anzeigeschreiben nach
Absatz | Satz 1 mitgeteilten Vorkehrungen fiir die Ver-
marktung geméf Anhang I Teil B der Verordnung (EU)
Nr. 584/2010 oder die vertriebenen Anteilklassen an-
dern, hat die Kapitalanlagegesellschaft dies den zu-
stindigen Stellen des Aufnahmestaates vor Umsetzung
der Anderung in Textform mitzuteilen.*

84. Nach § 129 wird Abschnitt 3 wie folgt gefasst:

»Abschnitt 3

Offentlicher Vertrieb
von EU-Investmentanteilen
im Geltungsbereich dieses Gesetzes

§ 130
Auf den 6ffentlichen Vertrieb
von EU-Investmentanteilen anwendbare Vorschriften

(1) Auf den offentlichen Vertrieb von EU-Invest-
mentanteilen im Geltungsbereich dieses Gesetzes sind
die Vorschriften dieses Abschnitts und die Vorschriften
des Abschnitts 1, soweit sie auf EU-Investmentanteile
Anwendung finden, anzuwenden.

(2) Die Bundesanstalt verdffentlicht auf ihrer Inter-
netseite gemalB Artikel 30 der Richtlinie 2010/44/EU
die Anforderungen, die bei 6ffentlichem Vertrieb von
EU-Investmentanteilen im Geltungsbereich dieses Ge-
setzes zu beachtenden sind.

§ 131
Pflichten bei 6ffentlichem Vertrieb
von EU-Investmentanteilen im Inland

(1) Die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapital-
anlagegesellschaft muss fiir den offentlichen Vertrieb
von EU-Investmentanteilen unter Einhaltung der deut-
schen Rechts- und Verwaltungsvorschriften sdmtliche
Vorkehrungen treffen, die erforderlich sind, um sicher-
zustellen, dass Zahlungen an die Anteilinhaber im In-
land geleistet werden und Riickkauf und Riicknahme
der Anteile im Inland erfolgen. Sie hat mindestens ein
inldndisches Kreditinstitut oder eine inlidndische
Zweigniederlassung eines Kreditinstituts mit Sitz im
Ausland zu benennen, iiber welche die Zahlungen, die
fiir die Anleger bestimmt sind, geleitet werden und
iber welche die Riicknahme von Anteilen durch die
EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagege-
sellschaft abgewickelt werden kann, soweit die EU-In-
vestmentanteile zumindest teilweise als gedruckte Ein-
zelurkunden ausgegeben werden.

(2) Die EU-Investmentgesellschaft oder Kapitalan-
lagegesellschaft, die EU-Investmentanteile im Inland
vertreibt, hat sicherzustellen, dass die Anleger im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes alle Informationen und
Unterlagen sowie Anderungen dieser Informationen
und Unterlagen erhalten, die sie gemaB Kapitel IX der
Richtlinie 2009/65/EG den Anlegern im Herkunftsstaat
des EU-Investmentvermdgens liefern muss.

(3) Angaben tiber die nach den Absdtzen 1 und 2 ge-
troffenen MaBnahmen sind in den Verkaufsprospekt
aufzunehmen, der im Geltungsbereich dieses Gesetzes
verbreitet ist. Bei Umbrella-Konstruktionen mit min-
destens einem Teilfonds, dessen Anteile im Geltungs-
bereich dieses Gesetzes offentlich vertrieben werden
diirfen, und mindestens einem weiteren Teilfonds, fiir
den keine Anzeige nach § 132 erstattet wurde, ist
drucktechnisch herausgestellt an hervorgehobener
Stelle darauf hinzuweisen, dass fiir die weiteren Teil-
fonds keine Anzeige erstattet wurde und Anteile dieser
Teilfonds im Geltungsbereich dieses Gesetzes nicht
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Offentlich vertrieben werden diirfen; diese weiteren
Teilfonds sind namentlich zu bezeichnen.

§ 132
Anzeige von EU-Investmentanteilen zum 6ffentlichen
Vertrieb im Inland

(1) Beabsichtigt eine EU-Investmentgesellschaft
oder die Kapitalanlagegesellschaft im Geltungsbereich
dieses Gesetzes EU-Investmentanteile offentlich zu
vertreiben, priift die Bundesanstalt, ob die zustindigen
Stellen des Herkunftsstaates des EU-Investmentvermo-
gens folgende Unterlagen tibermittelt haben:

1. das Anzeigeschreiben geméll Anhang I der Verord-
nung (EU) Nr. 584/2010,

2. die Bescheinigung gemd3 Anhang II der Verord-
nung (EU) Nr. 584/2010, dass es sich um ein EU-
Investmentvermdgen handelt,

3. die Vertragsbedingungen oder die Satzung des EU-
Investmentvermogens, den Verkaufsprospekt sowie
den letzten Jahresbericht und den anschliefenden
Halbjahresbericht gemdB3 Artikel 93  Absatz 2
Buchstabe a der Richtlinie 2009/65/EG,

4. die in Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG ge-
nannten wesentlichen Anlegerinformationen.

Der offentliche Vertrieb kann aufgenommen werden,
wenn die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapital-
anlagegesellschaft von der zustdndigen Stelle des Her-
kunftsstaates des EU-Investmentvermogens tiber diese
Ubermittlung unterrichtet wurde. Die néheren Inhalte,
Form und Gestaltung des Anzeigeverfahrens bestim-
men sich nach den Artikeln 1 bis 5 der Verordnung
(EU) Nr. 584/2010.

(2) Die in Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 genannten Un-
terlagen sind entweder in einer deutschen Ubersetzung
oder in einer Ubersetzung in eine in internationalen
Finanzkreisen gebrduchliche Sprache vorzulegen. Die
in Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 genannten wesentlichen
Anlegerinformationen sind in deutscher Sprache vor-
zulegen. Ubersetzungen sind in der Verantwortung der
EU-Investmentgesellschaft oder der Kapitalanlagege-
sellschaft zu erstellen und miissen den Inhalt der ur-
spriinglichen Informationen richtig und vollstandig
wiedergeben. Soweit die Bundesanstalt und die zustén-
dige Stelle des Herkunftsstaates nicht vereinbart ha-
ben, dass das Anzeigeschreiben geméf3 Absatz 1 Satz 1
Nummer | und die Bescheinigung gemidfl Absatz |
Satz 1 Nummer 2 in einer Amtssprache beider Mit-
gliedstaaten tlibermittelt werden konnen, sind diese in
einer in internationalen Finanzkreisen gebriduchlichen
Sprache vorzulegen.

(3) Die Bundesanstalt verlangt im Rahmen des An-
zeigeverfahrens keine zusitzlichen Unterlagen, Zertifi-
kate oder Informationen, die nicht in Artikel 93 der
Richtlinie 2009/65/EG vorgesehen sind.

(4) Die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapital-
anlagegesellschaft hat die Bundesanstalt iiber Ande-
rungen der Vertragsbedingungen oder der Satzung, des
Verkaufsprospekts, des Jahresberichts, des Halbjahres-
berichts und der wesentlichen Anlegerinformationen
gemdll Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG jeweils

unverziiglich zu unterrichten sowie dariiber, wo diese
Unterlagen in elektronischer Form verfiigbar sind. Fiir
diese Zwecke hat die Bundesanstalt eine E-Mail-
Adresse anzugeben, an die die Aktualisierungen und
Anderungen simtlicher in Satz 1 genannter Unterlagen
iibermittelt werden miissen. Die EU-Investmentgesell-
schaft oder die Kapitalanlagegesellschaft hat bei der
Ubersendung entweder die Anderungen oder Aktuali-
sierungen zu beschreiben oder eine gednderte Fassung
des jeweiligen Dokuments als Anlage in einem ge-
brauchlichen elektronischen Format beizufiigen.

(5) Im Fall einer Anderung der Informationen iiber
die im Anzeigeschreiben gemdl3 Artikel 93 Absatz 1
der Richtlinie 2009/65/EG mitgeteilten Modalitéten
der Vermarktung oder einer Anderung der vertricbenen
Anteilklassen teilt die EU-Investmentgesellschaft oder
die Kapitalanlagegesellschaft der Bundesanstalt vor
Umsetzung der Anderung diese Anderung in Textform
mit.

§ 133
Untersagung und Einstellung des 6ffentlichen
Vertriebs

(1) Die Bundesanstalt ist befugt, zum Schutz der
Anleger alle Mallnahmen zu ergreifen, die erforderlich
und geeignet sind, einschlieBlich einer Untersagung
des offentlichen Vertriebs, wenn

1. Art und Weise des offentlichen Vertriebs gegen
sonstige Vorschriften des deutschen Rechts versto-
Ben,

2. die Verpflichtungen nach § 131 nicht oder nicht
mehr erfiillt sind.

(2) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhalts-
punkte fiir die Annahme, dass eine EU-Investmentge-
sellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft, die EU-
Investmentanteile im Geltungsbereich dieses Gesetzes
vertreibt, gegen Vorschriften dieses Gesetzes verstoft,
und hat die Bundesanstalt keine Befugnisse nach
Absatz 1, so teilt sie ihre Erkenntnisse den zustéindigen
Stellen des Herkunftsstaates des EU-Investmentvermo-
gens mit und fordert diese auf, geeignete MaB3nahmen
zu ergreifen.

(3) Wenn Verstole gegen Vorschriften dieses Geset-
zes durch die MaBnahmen der zustidndigen Stellen des
Herkunftsstaates des EU-Investmentvermogens nicht
beendet werden oder wenn sich diese MaBnahmen als
nicht geeignet oder als unzuldnglich erweisen, ist die
Bundesanstalt befugt,

1. nach Unterrichtung der zustdndigen Stellen des
Herkunftsstaates des EU-Investmentvermogens im
Rahmen ihrer Aufsicht und Uberwachung der Vor-
schriften des Ersten und Dritten Abschnitts dieses
Kapitels zum Schutz der Anleger alle Mafinahmen
zu ergreifen, die erforderlich und geeignet sind, ein-
schlieBlich einer Untersagung des weiteren offent-
lichen Vertriebs;

2. die Angelegenheit erforderlichenfalls dem durch
den Beschluss 2009/77/EG der Kommission vom
23. Januar 2009 zur Einsetzung des Ausschusses
der europdischen Wertpapierregulierungsbehorden
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(ABL. L 25 vom 29.1.2009, S. 18) eingesetzten
Ausschuss der Europdischen Wertpapierregulie-
rungsbehdrden mitzuteilen.

MaBnahmen gemdB Satz 1 Nummer 1 und 2 sind auch
zu ergreifen, wenn der Herkunftsstaat des EU-Invest-
mentvermdgens nicht innerhalb einer angemessenen
Frist MaBnahmen ergreift und die EU-Investment-
gesellschaft oder Kapitalanlagegesellschaft, die An-
teile dieses EU-Investmentvermdgens im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes vertreibt, deshalb weiterhin auf
eine Weise tétig ist, die den Interessen der Anleger im
Geltungsbereich dieses Gesetzes eindeutig zuwider-
lauft. Die Europdische Kommission ist unverziiglich
iiber jede nach Satz 1 Nummer 1 ergriffene Maflnahme
zu unterrichten.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mal-
nahmen der Bundesanstalt nach Absatz 1 und 3 Satz 1
Nummer 1 haben keine aufschiebende Wirkung.

(5) Die Bundesanstalt teilt den zustdndigen Stellen
des Herkunftsstaates des EU-Investmentvermogens die
Untersagung des offentlichen Vertriebs mit. Soweit der
Herkunftsstaat dieses EU-Investmentvermdgens ein
anderer ist als der Herkunftsstaat der verwaltenden
EU-Verwaltungsgesellschaft, teilt die Bundesanstalt
die Untersagung auch den zusténdigen Stellen des Her-
kunftsstaates der EU-Verwaltungsgesellschaft mit. Sie
macht die Untersagung im elektronischen Bundes-
anzeiger bekannt, falls ein 6ffentlicher Vertrieb stattge-
funden hat. Entstehen der Bundesanstalt durch die Be-
kanntmachung nach Satz 2 Kosten, sind diese der Bun-
desanstalt von der EU-Investmentgesellschaft oder der
Kapitalanlagegesellschaft zu erstatten.

(6) Teilt die zustindige Stelle des Herkunftsstaates
des EU-Investmentvermdgens der Bundesanstalt die
Einstellung des &ffentlichen Vertriebs von EU-Invest-
mentanteilen mit, hat die EU-Investmentgesellschaft
oder die Kapitalanlagegesellschaft dies unverziiglich
im elektronischen Bundesanzeiger zu ver6ffentlichen
und die Veroffentlichung der Bundesanstalt nachzu-
weisen. Die Bundesanstalt kann die Veroffentlichung
auf Kosten der EU-Investmentgesellschaft oder der
Kapitalanlagegesellschaft vornehmen, wenn die Ver-
offentlichungspflicht auch nach Fristsetzung durch die
Bundesanstalt nicht erfiillt wird. Absatz 7 bleibt unbe-
riihrt.

(7) Teilt die zustindige Stelle des Herkunftsstaates
des EU-Investmentvermdgens der Bundesanstalt die
Einstellung des offentlichen Vertriebs von einzelnen
Teilfonds einer ausldndischen Umbrella-Konstruktion
mit, hat die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapi-
talanlagegesellschaft die Bundesanstalt tiber gednderte
Angaben und Unterlagen entsprechend § 132 Absatz 4
Satz 1 zu unterrichten. Dabei ist § 2 Absatz 11 Satz 2
Nummer 4 zu beriicksichtigen. Die gednderten Unter-
lagen diirfen erst danach im Geltungsbereich dieses
Gesetzes eingesetzt werden. Die EU-Investmentgesell-
schaft oder die Kapitalanlagegesellschaft hat die Ein-
stellung des offentlichen Vertriebs unverziiglich im
elektronischen Bundesanzeiger zu veroffentlichen und
dies der Bundesanstalt nachzuweisen. Die Bundes-
anstalt kann die Veroffentlichung auf Kosten der EU-

85.

86.

87.

88.

89.

90.

Investmentgesellschaft oder der Kapitalanlagegesell-
schaft vornehmen, wenn die Verdffentlichungspflicht
auch nach Fristsetzung nicht erfiillt wird.*

In § 135 Satz 1 wird jeweils das Wort ,,EG-Investment-
anteile” durch das Wort ,,EU-Investmentanteile” er-
setzt.

§ 136 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird im einleitenden Satzteil das
Wort ,,EG-Investmentanteile* durch das Wort ,,EU-
Investmentanteile‘ ersetzt.

b) In Absatz 5 wird die Angabe ,,85/611/EWG* durch
die Angabe ,,2009/65/EG* ersetzt.

§ 137 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In den Sidtzen 1 und 4 wird jeweils das Wort
nausfiihrliche* gestrichen.

bb) In den Sétzen 3 und 6 wird jeweils das Wort
wausfiihrlichen® gestrichen.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Fir die auslidndischen Investmentanteile
sind wesentliche Anlegerinformationen zu erstel-
len. §42 Absatz2 gilt entsprechend. Fiir die
wesentlichen Anlegerinformationen {iber ausldn-
dische Investmentanteile, die hinsichtlich der An-
lagepolitik Anforderungen unterliegen, die denen
nach den §§ 66 bis 82 oder nach den §§ 90a bis 90f
entsprechen, sind die Anforderungen nach § 42
Absatz 2a und 2¢ zu beachten. Fiir die wesentlichen
Anlegerinformationen von ausldndischen Invest-
mentanteilen, die hinsichtlich der Anlagepolitik
Anforderungen unterliegen, die denen nach den
§§ 112 und 113 entsprechen, sind die Anforderun-
gen nach § 42 Absatz 2b und 2¢ zu beachten.

¢) In Absatz4 wird jeweils das Wort ,,ausfithrliche*
gestrichen.

In § 139 Absatz 2 Nummer 3 werden die Worter ,,giil-
tige ausfiihrliche Verkaufsprospekt™ durch die Worter
,.giiltige Verkaufsprospekt und die im Zeitpunkt der
Anzeige giiltigen wesentlichen Anlegerinformatio-
nen‘ ersetzt.

In § 142 Absatz 1 wird das Wort ,,EG-Investmentantei-
len* durch das Wort ,,EU-Investmentanteilen® ersetzt.

§ 143 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer |1 werden die Worter ,,§ 2a Abs. 2
oder 4 Satz 1 durch die Worter ,,§ 2a Absatz 2
Satz 2 oder Absatz 4 Satz 1° ersetzt.

bb) Nummer2 wird durch die
Nummern 2 bis 2b ersetzt:

folgenden

»2. entgegen

a) § 12 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbin-
dung mit Absatz4 Satz 1 oder Satz 2
oder einer Rechtsverordnung nach § 12
Absatz 5,
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b) § 12 Absatz 3 Satz 1, auch in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 12 Absatz 5, oder

c) § 12 Absatz 4 Satz 6

eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht
vollstindig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig erstattet,

2a. entgegen § 40d Absatz 2 Satz 1 eine Ver-
schmelzungsinformation iibermittelt,

2b. entgegen § 40d Absatz 4 Satz 1 eine Ver-
schmelzungsinformation der Bundesan-
stalt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig einreicht,*.

cc) In Nummer 3 werden die Worter ,,Halbsatz 1
einen vereinfachten oder ausfiihrlichen Ver-
kaufsprospekt™ durch die Worter ,,die wesentli-
chen Anlegerinformationen oder einen dort ge-
nannten Verkaufsprospekt* ersetzt.

dd) In Nummer 4 wird das Wort ,,ausftihrlichen*
gestrichen.

ee) In Nummer 5 werden nach der Angabe ,,§ 44
Abs. 7 Satz 1, die Wérter ,,oder entgegen § 44
Absatz 4a“ eingefiigt, nach dem Wort ,,Halb-
jahresbericht“ das Wort ,oder durch ein
Komma ersetzt und nach dem Wort ,, Auf-
16sungsbericht™ die Worter ,,oder einen Ab-
wicklungsbericht* eingefiigt.

ff) In Nummer 6 wird nach dem Wort ,,Halbjah-
resbericht* das Wort ,,oder* durch ein Komma
ersetzt und werden nach dem Wort ,,Auf-
16sungsbericht* die Worter ,,oder den Abwick-
lungsbericht* eingefligt.

gg) Nach Nummer 6 werden die folgenden Num-
mern 6a bis 6¢ eingefligt:

»0a.entgegen § 45¢ Absatz 1 eine Abwicklung
beginnt,

6b. entgegen § 45¢ Absatz 5 Satz 1 oder § 45f
Absatz 6 Satz 1 eine Mitteilung nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht recht-
zeitig macht oder die Anleger nicht, nicht
richtig, nicht vollstédndig, nicht in der vor-
geschenen Weise oder nicht rechtzeitig
unterrichtet,

6¢c. entgegen §45g Absatz1 Satz1 oder
Satz 2 oder Absatz2 Satz 1 eine dort ge-
nannte Information nicht, nicht richtig,
nicht vollsténdig, nicht in der vorgeschrie-
benen Weise oder nicht rechtzeitig zur
Verfiigung stellt,”.

hh) In Nummer 7 werden nach der Angabe ,,§ 93
Abs. 2 Satz 1 die Worter ,,oder § 95 Absatz 1
Satz 3 eingefligt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 14 wird die Angabe ,,Abs. 1“ ge-
strichen.

91.

bb) Nach Nummer 16 werden die folgenden Num-
mern 16a und 16b eingefiigt:

,l6a. entgegen § 63a Satz1 weniger als
85 Prozent des Wertes des Feederfonds
in Anteile eines Masterfonds anlegt,

16b. entgegen § 63a Satz 2 in einen Master-

fonds anlegt,”.

cc) Nach Nummer 20 wird folgende neue Num-
mer 20a eingefiigt:

»20a. entgegen § 90h Absatz 7 Satz4 einen
dort genannten Vermogensgegenstand
erwirbt,*.

dd) In Nummer 21 werden nach der Angabe
»$ 101 die Angabe ,,Satz 1 und nach dem
Wort ,.Investmentaktiengesellschaft die Wor-
ter ,,oder eines Teilgesellschaftsvermdgens®
eingefligt.

ee) In Nummer 27 wird die Angabe ,,§ 133 Abs. 2,
3, 4 oder 4a* durch die Worter ,,§ 133 Absatz 1
oder Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 ersetzt.

ff) Nummer 28 wird die neue Nummer 29 und die
bisherige Nummer 29 wird die neue Num-
mer 28.

gg) In der neuen Nummer 28 wird nach dem Wort
,,vertreibt der Punkt durch das Wort ,,oder* er-
setzt.

hh) In der neuen Nummer 29 werden die Worter
»8 133 Abs. 1 Satz1 oder und die Worter
,»EG-Investmentanteilen oder” gestrichen und
nach dem Wort ,,aufnimmt* das Wort ,,oder*
durch einen Punkt ersetzt.

Nach § 143b wird folgender § 143c eingefiigt:

»§ 143¢
Beschwerde- und Schlichtungsverfahren

(1) Anleger und Kunden konnen jederzeit wegen be-
haupteter Verstofle gegen dieses Gesetz Beschwerde
bei der Bundesanstalt einlegen.

(2) Beschwerden sind schriftlich oder zur Nieder-
schrift bei der Bundesanstalt einzulegen und sollen den
Sachverhalt sowie den Beschwerdegrund angeben.

(3) Verbraucher konnen bei Streitigkeiten im Zu-
sammenhang mit Vorschriften nach diesem Gesetz die
Schlichtungsstelle anrufen, die fiir die auflergerichtli-
che Beilegung von Verbraucherrechtsstreitigkeiten bei
der Bundesanstalt einzurichten ist. Hiervon unberiihrt
bleibt das Recht, den Rechtsweg zu beschreiten.

(4) Soweit behauptete Verstole nach Absatz 1 oder
Streitigkeiten nach Absatz3 grenziiberschreitende
Sachverhalte betreffen, arbeitet die Bundesanstalt mit
den zustidndigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten
der Europédischen Union oder der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zusammen; die §§ 5b und 19 gelten ent-
sprechend.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung
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des Bundesrates im Einvernehmen mit dem Bundes-
ministerium der Justiz und dem Bundesministerium fiir
Ernédhrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz die
ndheren Einzelheiten des Verfahrens der Schlichtungs-
stelle nach Absatz 3 und die Zusammenarbeit mit ver-
gleichbaren Stellen zur aufergerichtlichen Streitbei-
legung in anderen Mitgliedstaaten der Europdischen
Union und Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum zu regeln. Das Verfah-
ren ist auf die Verwirklichung des Rechts auszurichten
und muss insbesondere gewihrleisten, dass

1. die Schlichtungsstelle unabhidngig und unparteiisch
handelt,

2. die Verfahrensregeln fiir Interessierte zugénglich
sind,

3. die Beteiligten des Schlichtungsverfahrens recht-
liches Gehor erhalten, insbesondere Tatsachen und
Bewertungen vorbringen kdnnen und

4. die Schlichter und ihre Hilfspersonen die Vertrau-
lichkeit der Informationen gewihrleisten, von denen
sie im Schlichtungsverfahren Kenntnis erhalten.

Die Rechtsverordnung kann auch die Pflicht der Unter-
nehmen, sich nach MaBigabe eines geeigneten Ver-
teilungsschliissels an den Kosten des Verfahrens zu be-
teiligen, und Einzelheiten zur Ermittlung des Ver-
teilungsschliissels enthalten. Das Bundesministerium
der Finanzen kann die Ermédchtigung durch Rechtsver-
ordnung auf die Bundesanstalt {ibertragen.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
méchtigt, durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung
des Bundesrates im Einvernehmen mit dem Bundesmi-
nisterium der Justiz und dem Bundesministerium fiir
Ermnéhrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz die
Streitschlichtungsaufgaben nach Absatz 3 auf eine
oder mehrere geeignete private Stellen zu {libertragen,
wenn die Aufgaben dort zweckmaiBiger erledigt wer-
den konnen. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Ermédchtigung durch Rechtsverordnung auf
die Bundesanstalt iibertragen.*

§ 144 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Die wesentlichen Anlegerinformationen iiber
EU-Investmentanteile, die im Geltungsbereich
dieses Gesetzes vertrieben werden sollen oder
diirfen, sind der Bundesanstalt erstmals vorzu-
legen, sobald diese nach den Vorschriften eines
Mitgliedstaates der Europédischen Union oder
eines anderen Vertragstaates des Abkommens
iiber den europdischen Wirtschaftsraum zu er-
stellen sind, spitestens zum 1. Juli 2012.%

bb) Satz 3 wird aufgehoben.

b) Absatz 4 wird durch die folgenden Absétze 4 bis 6
ersetzt:

,»(4) Wird ein richtlinienkonformes Sonderver-
mogen auf ein EU-Investmentvermdgen ver-
schmolzen und ist im Herkunftsstaat des EU-In-

vestmentvermdgens die Verwendung des verein-
fachten Verkaufsprospekts wihrend der Ubergangs-
frist des Artikels 118 Absatz 2 der Richtlinie 2009/
65/EG gestattet, tritt an die Stelle der wesentlichen
Anlegerinformationen gemif3 Artikel 78 der Richt-
linie 2009/65/EG iiber das iibernehmende Sonder-
vermogen, die den Anlegern nach § 40d Absatz 3
Satz 1 Nummer 5 zu {ibermitteln sind, der verein-
fachte Verkaufsprospekt des iibernechmenden Son-
dervermdgens; dies gilt jedoch lingstens bis zum
30. Juni 2012.

(5) Legt ein Feederfonds in einem auslédndischen
Masterfonds an und ist im Herkunftsstaat des aus-
landischen Masterfonds die Verwendung des ver-
einfachten Verkaufsprospekts wihrend der Uber-
gangsfrist des Artikels 118 Absatz 2 der Richtlinie
2009/65/EG gestattet, tritt hinsichtlich des Master-
fonds an die Stelle der in § 45a Absatz 2 Satz 1
Nummer 2, § 45f Absatz3 Satz 1 und § 45g Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 2 vorgesehenen wesentlichen
Anlegerinformationen gemal Artikel 78 der Richt-
linie 2009/65/EG der vereinfachte Verkaufspros-
pekt des ausldandischen Masterfonds; dies gilt je-
doch léngstens bis zum 30. Juni 2012.

(6) Angaben gemil3 § 41 Absatz 1 Satz 1 in be-
reits vor dem 1. Juli 2011 bestehenden Vertrags-
bedingungen oder einer bestehenden Satzung und
bestehenden Anlagebedingungen sowie vor diesem
Zeitpunkt gemal § 43 Absatz 5 Satz 1 bekannt ge-
machte Anderungen dieser Angaben eines inlindi-
schen Investmentvermogens bediirfen keiner nach-
traglichen Genehmigung durch die Bundesanstalt.*

93. § 145 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft hat die Ver-
tragsbedingungen der von ihr verwalteten richt-
linienkonformen Sondervermdégen zum 1. Juli 2011
an die gemif Artikel 1 in Verbindung mit Artikel 14
des Gesetzes vom ... (BGBI. I S. ... [einsetzen: Da-
tum und Fundstelle des vorliegenden Anderungsge-
setzes]) ab dem 1. Juli 2011 geltende Fassung dieses
Gesetzes anzupassen. Der Antrag auf Genehmigung
darf nur solche Anderungen der Vertragsbedin-
gungen beinhalten, die zwingend fiir eine Anpas-
sung an die Anforderungen der ab dem 1. Juli 2011
geltenden Fassung dieses Gesetzes erforderlich
sind. § 43 Absatz 5 findet mit der Mallgabe Anwen-
dung, dass die gednderten Vertragsbedingungen
spatestens am 30. Juni 2011 bekannt zu machen
sind und diese am 1. Juli 2011 in Kraft treten; § 43
Absatz 3 findet keine Anwendung.*

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Ver-
tragsbedingungen der von ihr verwalteten, nicht von
Absatz 1 erfassten Sondervermdgen spitestens zum
1. Januar 2012 an die gemid3 Artikel 1 in Verbin-
dung mit Artikel 14 des Gesetzes vom ... (BGBL. I
S. ... [einsetzen: Datum und Fundstelle des vorlie-
genden Anderungsgesetzes]) ab dem 1. Juli 2011
geltende Fassung dieses Gesetzes anzupassen. § 43
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Absatz 5 findet mit der Mafligabe Anwendung, dass
die gednderten Vertragsbedingungen spitestens am
31. Dezember 2011 bekannt zu machen sind und
diese am 1.Januar 2012 in Kraft treten; § 43
Absatz 3 findet keine Anwendung. Von der in § 43
Absatz 5 vorgesehenen Pflicht zur Unterrichtung
des Anlegers mittels eines dauerhaften Datentrigers
kann abgesehen werden, wenn die Anderungen der
Vertragsbedingungen lediglich zwingend erforder-
liche Anpassungen an die Anforderungen der ab
dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung dieses Gesetzes
beinhalten.*

¢) Absatz 3 wird aufgehoben.

94. § 146 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,»(1) Eine richtlinienkonforme Investmentaktien-
gesellschaft hat ihre Satzung und ihre Anlagebedin-
gungen zum 1. Juli 2011 auf die gemiB Artikel 1 in
Verbindung mit Artikel 14 des Gesetzes vom ...
(BGBL I S. ... [einsetzen: Datum und Fundstelle
des vorliegenden Anderungsgesetzes]) ab dem
1. Juli 2011 geltende Fassung dieses Gesetzes anzu-
passen. Der Antrag auf Genehmigung darf nur sol-
che Anderungen der Satzung und Anlagebedingun-
gen beinhalten, die zwingend fiir eine Anpassung
an die Anforderungen der ab dem 1. Juli 2011 gel-
tenden Fassung dieses Gesetzes erforderlich sind.
§ 99 Absatz 3 in Verbindung mit § 43 Absatz 5 fin-
det mit der Malligabe Anwendung, dass die geédn-
derte Satzung und die gednderten Anlagebedingun-
gen spétestens am 30. Juni 2011 bekannt zu machen
sind und diese am 1. Juli 2011 in Kraft treten; § 99
Absatz 3 in Verbindung mit § 43 Absatz 3 findet
keine Anwendung. Die Pflicht zur Eintragung der
Satzungsdnderung ins Handelsregister bleibt hier-
von unberiihrt.*

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

,»(2) Investmentaktiengesellschaften, die nicht
von Absatz | erfasst sind, haben ihre Satzung und
ihre Anlagebedingungen spétestens zum 1. Januar
2012 an die gemdB Artikel 1 in Verbindung mit
Artikel 14 des Gesetzes vom ... (BGBLT S. ...
[einsetzen: Datum und Fundstelle des vorliegenden
Anderungsgesetzes]) ab dem 1. Juli 2011 geltende
Fassung dieses Gesetzes anzupassen. § 99 Absatz 3
in Verbindung mit § 43 Absatz 5 findet mit der
Mafigabe Anwendung, dass die gednderte Satzung
und Anlagebedingungen spitestens am 31. Dezem-
ber 2011 bekannt zu machen sind und diese am
1. Januar 2012 in Kraft treten; § 43 Absatz 3 findet
keine Anwendung. Die Pflicht zur Eintragung der
Satzungsdnderung ins Handelsregister bleibt hier-
von unberiihrt. Von der in § 99 Absatz 3 in Verbin-
dung mit § 43 Absatz 5 vorgesehenen Pflicht zur
Unterrichtung des Anlegers mittels eines dauerhaf-
ten Datentrégers kann abgesehen werden, wenn die
Anderungen der Satzung und der Anlagebedingun-
gen lediglich zwingend erforderliche Anpassungen
an die Anforderungen der ab dem 1. Juli 2011 gel-
tenden Fassung dieses Gesetzes beinhalten.*

9s.

¢) Absatz 4 wird aufgehoben.
Folgender § 148 wird angefligt:

9 148
Ubergangsvorschrift zur Authebung
des § 127 Absatz 5

Auf Anspriiche nach § 127 dieses Gesetzes, die vor
dem 1. Juli 2011 entstanden sind, ist § 127 Absatz 5 in
der bis zum 30. Juni 2011 geltenden Fassung weiter
anzuwenden.

Artikel 2
Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekannt-

machung vom 9. September 1998 (BGBI. T S.2776), das
zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 21.Juli 2010
(BGBL. T S. 950) gedndert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:

L.

In § 1 Absatz 18 werden die Angaben ,,73/239/EWG,
85/611/EWG, 98/78/EG, 2004/39/EG, 2006/48/EG und
2006/49/EG* durch die Angaben ,,73/239/EWG, 98/78/
EG, 2004/39/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG und 2009/
65/EG* ersetzt.

In § 2c Absatz la Satz 8 Nummer 2 werden die Worter
,.Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember
1985 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen flir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)* durch die
Werter ,,Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betref-
fend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (ABL L 302 vom 17.11.2009,
S. 32) ersetzt.

In § 8 Absatz3 Satz2 Nummer | werden die Worter
,», Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Artikels 1a Nr. 2
der Richtlinie 85/611/EWG (OGAW-Verwaltungsgesell-
schaft)* durch die Worter ,,Verwaltungsgesellschaft im
Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW-Verwaltungsgesellschaft)* ersetzt.

In § 10 Absatz 2b Satz 1 Nummer 7 Buchstabe ¢ wird
das Wort ,Investmentrichtlinie durch die Angabe
,.Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

In § 10c Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 werden nach den
Wortern ,.ein Institut,” die Worter ,.eine Kapitalanlage-
gesellschaft,” und nach den Wortern ,,nach diesem Ge-
setz die Worter ,,oder als Kapitalanlagegesellschaft der
Aufsicht nach dem Investmentgesetz* eingefiigt.

In § 20a Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und 3 werden je-
weils die Worter ,,Schuldverschreibungen gemal
Artikel 22 Abs. 4 der Investmentrichtlinie” durch die
Worter ,,Schuldverschreibungen gemill Artikel 52 Ab-
satz 4 der Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

In § 23a Absatz 1 Satz 3 werden die Worter ,,Artikels 22
Abs. 4 Satz 1 und 2 der Investmentrichtlinie® durch die
Worter ,,Artikels 52 Absatz 4 Satz 1 und 2 der Richtlinie
2009/65/EG* ersetzt.
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Artikel 3
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2708),
das zuletzt durch ... [Artikel 1 des Regierungsentwurfs fiir
ein Anlegerschutz- und Funktionsverbesserungsgesetz,
Bundesratsdrucksache 584/10] geédndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1. In § 22 Absatz 3a Satz 1 Nummer 1 werden die Worter
,Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember
1985 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABIL. EG
Nr. L 375 S. 3), die zuletzt durch Artikel 9 der Richtlinie
2005/1/EG des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 9. Mirz 2005 (ABL. EU Nr. L 79 S.9) gedndert
worden ist, durch die Worter ,,Richtlinie 2009/65/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L
302 vom 17.11.2009, S. 32) in der jeweils geltenden Fas-
sung® ersetzt.

2. In § 27a Absatz 1 Satz 5 werden die Worter ,,Richtlinie
85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Ko-
ordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (OGAW) (ABL. EG Nr. L 375
S. 3)* durch die Worter ,,Richtlinie 2009/65/EG*, die
Worter ,,Artikel 25 Abs. 1 Satz 1 der Richtlinie 85/611/
EWG* durch die Worter ,,Artikel 56 Absatz 1 Satz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG* und die Worter ,,Artikel 26
Abs. 1 Satz 1 und Abs. 2 der Richtlinie 85/611/EWG*
durch die Worter ,,Artikel 57 Absatz 1 Satz1 und
Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

3. In § 31 Absatz 7 Nummer 1 wird die Angabe ,,Richtlinie
85/611/EWG* durch die Angabe ,,Richtlinie 2009/65/
EG* ersetzt.

4. In § 33b Absatz 7 Nummer 2 Buchstabe a wird die An-
gabe ,,Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. De-
zember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (ABl. EG Nr. L
375 S. 3)* durch die Angabe ,,Richtlinie 2009/65/EG in
der jeweils geltenden Fassung* ersetzt.

Artikel 4
Anderung des Wertpapierprospektgesetzes

In § 1 Absatz 2 Nummer 1 des Wertpapierprospektgeset-
zes vom 22. Juni 2005 (BGBI. I S. 1698), das zuletzt durch
Artikel 36 des Gesetzes vom 19. Dezember 2008 (BGBI. I
S. 2794) gedndert worden ist, werden die Worter ,,mit ver-
anderlichem Kapital* gestrichen.

Artikel 5
Anderung des Geldwiischegesetzes

Das Geldwischegesetz vom 13. August 2008 (BGBI. I
S. 1690), das zuletzt durch Artikel 4 Absatz 9 des Gesetzes

vom 30. Juli 2009 (BGBI. I S. 2437) geéndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

1. In § 2 Absatz 1 Nummer 6 werden die Worter ,,Nieder-
lassungen solcher Gesellschaften mit Sitz im Ausland*
durch die Worter ,,Zweigniederlassungen von EU-Ver-
waltungsgesellschaften im Sinne des § 2 Absatz 6a des
Investmentgesetzes* ersetzt.

2. § 16 Absatz 2 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht fiir

a) die tbrigen Kreditinstitute mit Ausnahme der
Deutschen Bundesbank,

b) Finanzdienstleistungsinstitute und Zahlungsins-
titute,

c) im Inland gelegene Zweigstellen und Zweig-
niederlassungen von Kreditinstituten, Finanz-
dienstleistungsinstituten und Zahlungsinstituten
mit Sitz im Ausland,

d) Investmentaktiengesellschaften im Sinne des
§ 2 Absatz 5 des Investmentgesetzes,

e) Kapitalanlagegesellschaften im Sinne des §2
Absatz 6 des Investmentgesetzes und

f) im Inland gelegenen Zweigniederlassungen von
EU-Verwaltungsgesellschaften im Sinne des § 2
Absatz 6a des Investmentgesetzes, .

Artikel 6
Anderung des Restrukturierungsfondsgesetzes

§ 12 des Restrukturierungsfondsgesetzes vom [....] wird
wie folgt gedndert:

1. Absatz 10 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 2 werden die Worter ,,im Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank® und das Wort ,,nicht* gestri-
chen.

b) Die Sitze 3 bis 6 werden aufgehoben.
2. Folgender Absatz 11 wird angefiigt:

»(11) Eine Rechtsverordnung nach Absatz 10 Satz 2
bis 7 ist vor der Zuleitung an den Bundesrat dem Bun-
destag zuzuleiten. Die Rechtsverordnung kann durch
Beschluss des Bundestages gedndert oder abgelehnt wer-
den. Der Beschluss des Bundestages wird der Bundesre-
gierung zugeleitet. Hat sich der Bundestag nach Ablauf
von drei Sitzungswochen seit Eingang der Rechtsverord-
nung nicht mit ihr befasst, so wird die unverdnderte
Rechtsverordnung dem Bundesrat zugeleitet. Soweit die
Rechtsverordnung aufgrund des Beschlusses des Bun-
desrates gedndert wird, bedarf es einer erneuten Zulei-
tung an den Bundestag nicht.

Artikel 7
Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 8. Oktober 2009 (BGBI. 1 S. 3366,
3862), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 8. April
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2010 (BGBL. I S. 386) gedndert worden ist, wird wie folgt
gedndert:

1. § 3 Nummer 70 Satz 3 Buchstabe b wird wie folgt ge-
fasst:

,b) der Vor-REIT oder ein anderer Vor-REIT als sein
Gesamtrechtsnachfolger den Status als Vor-REIT
gemdll § 10 Absatz3 Satz 1 des REIT-Gesetzes
verliert,”.

2. § 43 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Nummer 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,1. Kapitalertrdgen im Sinne des § 20 Absatz 1
Nummer 1, soweit diese nicht nachfolgend
in Nummer la gesondert genannt sind, und
Kapitalertragen im Sinne des § 20 Absatz 1
Nummer 2.

bb) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer 1a ein-
gefligt:

»la. Kapitalertragen im Sinne des § 20 Absatz 1
Nummer 1 aus Aktien, die entweder geméaf
§ 5 des Depotgesetzes zur Sammelverwah-
rung durch eine Wertpapiersammelbank zu-
gelassen sind und dieser zur Sammelver-
wahrung im Inland anvertraut wurden oder
bei denen eine Sonderverwahrung geméf
§ 2 Satz 1 des Depotgesetzes erfolgt;*.

cc) Nummer 6 wird wie folgt gefasst:

,,0. ausldndischen Kapitalertrigen im Sinne der
Nummern 1 und 1a;“.

b) In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,Nummer 2
bis 4% durch die Worter ,,Nummer 1a bis 4 ersetzt.

3. § 44 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a) Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»In diesem Zeitpunkt haben in den Fillen des § 43
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 2 bis 4 sowie 7a und 7b
der Schuldner der Kapitalertrige, jedoch in den
Fillen des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Satz 2 die
fir den Verkdufer der Wertpapiere den Verkaufs-
auftrag ausfithrende Stelle im Sinne des Satzes 4
Nummer 1, und in den Fillen des §43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1a, 6, 7 und 8 bis 12 sowie Satz 2 die
die Kapitalertrage auszahlende Stelle den Steuer-
abzug fir Rechnung des Gldubigers der Kapital-
ertrige vorzunehmen.

b) In Satz 4 Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch
ein Semikolon ersetzt und folgende Nummer 3 ange-
fiigt:

»3. in den Féllen des § 43 Absatz 1 Satz 1 Num-
mer la

a) das inldndische Kredit- oder Finanzdienst-
leistungsinstitut im Sinne des § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 7 Buchstabe b, das inlidn-
dische Wertpapierhandelsunternehmen oder
die inldndische Wertpapierhandelsbank, wel-
che die Anteile verwahrt oder verwaltet und
die Kapitalertrdge auszahlt oder gutschreibt

oder die Kapitalertrdge an eine ausldndische
Stelle auszahlt,

b) die Wertpapiersammelbank, der die Anteile
zur Sammelverwahrung anvertraut wurden,
wenn sie die Kapitalertrige an eine ausldndi-
sche Stelle auszahlt.”

¢) In Satz 5 werden die Worter ,,, soweit es sich nicht
um Kapitalertrdge im Sinne des § 20 Absatz 1 Num-
mer 1 Satz 4 handelt,* gestrichen.

4. § 44a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Nummer 1 werden nach den Wortern ,,zu
erstatten ist” die Worter ,,oder nach Absatz 10 kein
Steuerabzug vorzunehmen ist* eingefiigt.

b) In Absatz 9 Satz 2 werden die Worter ,,§ 50d Ab-
satz 1 Satz 3 bis 9 durch die Woérter ,,§ 50d Absatz 1
Satz 3 bis 11° ersetzt.

c) Folgender Absatz 10 wird angefiigt:

»(10) Werden Kapitalertrage im Sinne des § 43
Absatz | Satz | Nummer la gezahlt, hat die auszah-
lende Stelle keinen Steuerabzug vorzunehmen, wenn

1. der auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungs-
Bescheinigung nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 2
fiir den Glaubiger vorgelegt wird,

2. der auszahlenden Stelle eine Bescheinigung nach
Absatz 5 fiir den Glaubiger vorgelegt wird,

3. der auszahlenden Stelle eine Bescheinigung nach
Absatz 7 Satz 4 fiir den Glaubiger vorgelegt wird
oder

4. der auszahlenden Stelle eine Bescheinigung nach
Absatz 8 Satz 3 fiir den Glaubiger vorgelegt wird;
in diesen Fillen ist ein Steuereinbehalt in Hohe
von drei Fiinfteln vorzunehmen.

Wird der auszahlenden Stelle ein Freistellungsauftrag
erteilt, der auch Kapitalertrige im Sinne des Satzes 1
erfasst, oder fiihrt diese einen Verlustausgleich nach
§ 43a Absatz 3 Satz 2 unter Einbeziehung von Kapi-
talertrdgen im Sinne des Satzes 1 durch, so hat sie
den Steuerabzug nicht vorzunehmen, soweit die Ka-
pitalertrige zusammen mit den Kapitalertriagen, fiir
die nach Absatz 1 kein Steuerabzug vorzunehmen ist
oder die Kapitalertragsteuer nach § 44b zu erstatten
ist, den mit dem Freistellungsauftrag beantragten
Freistellungsbetrag nicht iibersteigen. Absatz 6 ist
entsprechend anzuwenden.*

5. § 45a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird der abschlieBende Punkt
durch die Worter ,, ; die auszahlende Stelle hat die
Kapitalertragsteuer auf die Ertrdge im Sinne des § 43
Absatz 1 Satz | Nummer la jeweils gesondert fiir das
Land, in dem sich der Ort der Geschiftsleitung des
Schuldners der Kapitalertridge befindet, anzugeben.*
ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,§ 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1 bis 4“ durch die Worter ,,§ 43
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 2 bis 4 und die Worter
,»§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6° durch die Worter
,»8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la, 6 ersetzt.
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c) In Absatz3 Satz 1 wird der abschliefende Punkt
durch die Worter ,, , sofern nicht die Voraussetzungen
des Absatzes 2 Satz 1 erfiillt sind.* ersetzt.

6. § 50d Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a) Nach Satz 3 wird folgender Satz eingefiigt:

»Dem Vordruck ist in den Féllen des § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer la eine Bescheinigung nach § 45a
Absatz 2 beizufiigen.”

b) Nach dem neuen Satz 7 wird folgender Satz einge-
fugt:

,Der Antragsteller hat in den Féllen des § 43 Ab-
satz 1 Satz1 Nummer la zu versichern, dass ihm
eine Bescheinigung im Sinne des § 45a Absatz 2 vor-
liegt oder, soweit er selbst die Kapitalertrige als aus-
zahlende Stelle dem Steuerabzug unterworfen hat,
nicht ausgestellt wurde; er hat die Bescheinigung
zehn Jahre nach Antragstellung aufzubewahren.*

¢) In dem neuen Satz 10 werden die Worter ,,Satz 7¢
durch die Worter ,,Satz 9 ersetzt.

7. Nach § 52a Absatz 16a wird folgender Absatz 16b ein-
gefligt:

»(16b) §43 Absatz1 und 3, §44 Absatz 1, §44a
Absatz 1, 9 und 10, § 45a Absatz 1 bis 3 und § 50d
Absatz 1 in der Fassung des Artikels ... des Gesetzes
vom ... (BGBL IS. ... [einsetzen: Datum und Fundstelle
des vorliegenden Anderungsgesetzes]) sind erstmals auf
Kapitalertrdge anzuwenden, die dem Gldubiger nach
dem 31. Dezember 2011 zuflieBen.*

Artikel 8
Anderung des Korperschaftsteuergesetzes

In § 32 Absatz 3 Satz 3 des Korperschaftsteuergesetzes
in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Oktober 2002
(BGBI. I S. 4144), das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes
vom 8. April 2010 (BGBL I S. 386) gedndert worden ist,
wird die Angabe ,,Satz 1 Nr. 1 durch die Wérter ,,Satz 1
Nummer 1 und la* ersetzt.

Artikel 9
Anderung des Investmentsteuergesetzes
Das Investmentsteuergesetz vom 15. Dezember 2003
(BGBI.I8S. 2676, 2724), das zuletzt durch Artikel 9 des Ge-

setzes vom 16. Juli 2009 (BGBI. T S. 1959) gedndert wor-
den ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

a) In der Angabe zu § 10 wird das Wort ,,Dach-Sonder-
vermdgen durch das Wort ,,Dach-Investmentvermo-
gen® ersetzt.

b) In der Angabe zu § 14 wird das Wort ,,Ubertragung*
durch das Wort ,,Verschmelzung® ersetzt.

c) In der Angabe zu § 15 werden nach dem Wort ,,Spe-
zial-Sondervermogen® die Worter ,,und Spezial-In-
vestmentaktiengesellschaften eingefiigt.

d) In der Angabe zu § 17a wird das Wort ,,Ubertragung®
durch das Wort ,,Verschmelzung™ ersetzt.

2. In § 1 werden die Absitze 1 und 2 durch die folgenden
Absitze 1, 1a und 2 ersetzt:

,»(1) Dieses Gesetz ist anzuwenden auf

1. inléndische Investmentvermdgen, soweit diese ge-
bildet werden,

a) in Form eines Sondervermdgens im Sinne des § 2
Absatz 2 des Investmentgesetzes, das von einer
Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des § 2 Ab-
satz 6 des Investmentgesetzes verwaltet wird,

b) in Form eines Sondervermdgens im Sinne des § 2
Absatz 2 des Investmentgesetzes, das von einer
inldndischen Zweigniederlassung einer EU-Ver-
waltungsgesellschaft im Sinne des § 2 Absatz 6a
des Investmentgesetzes verwaltet wird,

¢) in Form eines Sondervermdgens im Sinne des § 2
Absatz 2 des Investmentgesetzes, das von einer
EU-Verwaltungsgesellschaft im Sinne des § 2 Ab-
satz 6a des Investmentgesetzes im Wege der
grenziiberschreitenden Dienstleistung verwaltet
wird, und

d) in Form einer inlédndischen Investmentaktienge-
sellschaft im Sinne des § 2 Absatz 5 des Invest-
mentgesetzes,

2. inléndische Investmentanteile in Form der Anteile an
Sondervermdgen nach Nummer 1 Buchstabe a bis ¢
(inléndische Anteile) oder in Form von Aktien an der
inldndischen  Investmentaktiengesellschaft — nach
Nummer 1 Buchstabe d und

3. ausléndische Investmentvermdgen und auslidndische
Investmentanteile im Sinne des § 2 Absatz 8 bis 10
des Investmentgesetzes.

(la) Als ausldndisches Investmentvermdgen gilt fiir
die Anwendung dieses Gesetzes auch ein von einer Ka-
pitalanlagegesellschaft im Sinne des §2 Absatz 6 des
Investmentgesetzes oder von einer inldndischen Zweig-
niederlassung einer EU-Verwaltungsgesellschaft im
Sinne des § 2 Absatz 6a des Investmentgesetzes verwal-
tetes EU-Investmentvermdgen der Vertragsform. Behan-
delt der Herkunftsstaat des Investmentvermdgens dieses
Investmentvermdgen seinerseits steuerlich als auslin-
disches Investmentvermogen, gilt es abweichend von
Satz 1 als inldndisches Investmentvermdgen. Die Quali-
fikation der Anteile an diesem Investmentvermdgen als
ausldndische oder inlidndische Anteile richtet sich nach
der Qualifikation des Investmentvermogens.

(2) Die Begriffsbestimmungen in § 1 Satz?2 und § 2
des Investmentgesetzes mit Ausnahme des § 2 Absatz 1
Satz 1 des Investmentgesetzes gelten entsprechend. An-
leger im Sinne dieses Gesetzes sind die Inhaber von An-
teilen an Investmentvermdgen, unabhéngig von deren
rechtlicher Ausgestaltung. Inldndische Investmentver-
mogen sind zugleich inldndische Investmentgesellschaf-
ten im Sinne dieses Gesetzes. Sie werden bei der Gel-



Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

—49 —

Drucksache 17/4510

tendmachung von Rechten und der Erfiillung von Pflich-
ten nach diesem Gesetz im Falle des

1. Absatzes 1 Nummer 1
a) Buchstabe a durch die Kapitalanlagegesellschaft,

b) Buchstabe b durch die inldndische Zweignieder-
lassung der ausldndischen Verwaltungsgesell-
schaft und

¢) Buchstabe ¢ durch die inldndische Depotbank und

2. Absatzes la durch die Kapitalanlagegesellschaft ver-
treten.*

. § 2 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 3 wird das Wort ,,Anteilscheininhaber*
durch das Wort ,,Anleger ersetzt.

bb) Satz 4 wird wie folgt gefasst:

»Reicht im Falle der Teilausschiittung die Aus-
schiittung nicht aus, um die Kapitalertragsteuer
gemil § 7 Absatz 1 bis 3 einschlieBlich der bun-
des- oder landesgesetzlich geregelten Zuschlag-
steuern zur Kapitalertragsteuer einzubehalten,
gilt auch die Teilausschiittung dem Anleger mit
dem Ablauf des Geschiéftsjahres, in dem die Er-
trige gemil § 3 Absatz 1 vom Investmentver-
mogen erzielt worden sind, als zugeflossen und
fir den Steuerabzug als ausschiittungsgleicher
Ertrag.*

b) In Absatz2 Satz 1 wird die Angabe ,,Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 durch die Worter ,,Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
und la“ ersetzt.

. In §5 Absatz I Satz1 Nummer4 und 5 Satz 1 und 3
werden jeweils hinter dem Wort ,,Investmentgesell-
schaft die Worter ,,oder die ein EU-Investmentvermo-
gen der Vertragsform verwaltende Kapitalanlagegesell-
schaft” eingefiigt.

. § 7 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 Nummer | Buchstabe a wird die An-
gabe ,,Nummer 1 durch die Worter ,,Nummer 1
und la“ ersetzt.

bb) Satz 4 wird aufgehoben.
b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Von den ausgeschiitteten und ausschiittungs-
gleichen Ertrdgen eines inldndischen Investmentver-
mogens wird ein Kapitalertragsteuerabzug vorge-
nommen, soweit

1. inlédndische Ertrdge im Sinne des § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1 und la sowie Satz 2 des Ein-
kommensteuergesetzes oder

2. Ertrdge aus der Vermietung und Verpachtung von
im Inland belegenen Grundstiicken und grund-
stiicksgleichen Rechten sowie Gewinne aus priva-
ten VerduBerungsgeschiften mit im Inland belege-
nen Grundstlicken und grundstiicksgleichen
Rechten enthalten sind.

Den Steuerabzug nimmt bei ausgeschiitteten Ertrdgen
in entsprechender Anwendung von § 44 Absatz 1
Satz 4 Nummer 3 des Einkommensteuergesetzes die
auszahlende Stelle vor; auszahlende Stelle ist

1. das inldndische Kredit- oder Finanzdienstleis-
tungsinstitut im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 7 Buchstabe b des Einkommensteuerge-
setzes, das inldndische Wertpapierhandelsunter-
nehmen oder die inldndische Wertpapierhandels-
bank, welche

a) die Anteile oder Aktien an dem Investment-
vermdgen verwahrt oder verwaltet und

aa) die Ertrdge im Sinne des Satzes 1 auszahlt
oder gutschreibt oder

bb) die Ertrdge im Sinne des Satzes 1 an eine
ausldndische Stelle auszahlt, oder

b) ohne die Anteile oder Aktien an dem Invest-
mentvermdgen zu verwahren oder zu verwal-
ten

aa) die Ertrdge im Sinne des Satzes 1 auszahlt
oder gutschreibt oder

bb) die Ertrige im Sinne des Satzes 1 an eine
auslandische Stelle auszahlt, oder

2. die Wertpapiersammelbank, der die Anteile oder
Aktien an dem Investmentvermdgen zur Sammel-
verwahrung anvertraut wurden, wenn sie die Er-
trdge im Sinne des Satzes 1 an eine auslidndische
Stelle auszahlt.

Werden die Ertrdge im Sinne des Satzes 1 nur zum
Teil ausgeschiittet, gelten fiir den ausschiittungsglei-
chen Teil der Ertrage die Sdtze 1 und 2 entsprechend;
der darauf zu erhebende Teil der Kapitalertragsteuer
ist von der Ausschiittung einzubehalten. Den Kapital-
ertragsteuerabzug auf die ausschiittungsgleichen Er-
trdge im Sinne des Satzes 1 nimmt ebenfalls die aus-
zahlende Stelle geméf Satz 2 vor; zu diesem Zweck
hat das inlédndische Investmentvermdgen den auszah-
lenden Stellen die zu erhebende Kapitalertragsteuer
einschlieflich der bundes- und landesgesetzlich gere-
gelten Zuschlagsteuern zur Kapitalertragsteuer iiber
die inldndische Depotbank zur Verfiigung zu stellen.
Die Investmentgesellschaft, die Depotbank und die
anderen auszahlenden Stellen haben den Betrag nach
Satz 4 Halbsatz 2 wie ausgeschiittete Ertrdge abzuwi-
ckeln. Von den fiir den Steuerabzug von Kapitalertra-
gen geltenden Vorschriften des Einkommensteuerge-
setzes sind auf Ertrdge nach Satz 1 Nummer 1 die fiir
Kapitalertrage im Sinne des §43 Absatz 1 Satz 1
Nummer la und Satz 2 des Einkommensteuergeset-
zes geltenden Vorschriften mit Ausnahme des § 45a
Absatz 1 Satz 1 Halbsatz 2 anzuwenden. Auf Ertrige
nach Satz 1 Nummer 2 sind die fiir Kapitalertrage im
Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 und Satz 2
des Einkommensteuergesetzes geltenden Vorschrif-
ten entsprechend anzuwenden.*

In Absatz 5 Satz 1 werden die Worter ,,Absatzes 3
Satz 1 Nummer 2 und in den Féllen des Absatzes 4
Satz2, in denen keine Ausnahme oder Abstand-



Drucksache 17/4510

—50-—

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

nahme vom Steuerabzug moglich ist,” durch die An-
gabe ,,Absatzes 4 ersetzt.

6. § 10 wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,,Dach-Sonderver-
mogen™ durch das Wort ,,.Dach-Investmentvermo-
gen ersetzt.

b) In Satz 1 wird das Wort ,,Dach-Sondervermdgens®
durch das Wort ,,Dach-Investmentvermdgens™ er-
setzt.

¢) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Soweit Ziel-Investmentvermdgen die Voraussetzun-
gen des § 5 Absatz 1 nicht erfiillen, sind die nach § 6
zu ermittelnden Besteuerungsgrundlagen des Ziel-In-
vestmentvermdgens den steuerpflichtigen Ertridgen
des Dach-Investmentvermodgens zuzurechnen.*

d) Folgender Satz wird angefiigt:

,,Die vorstehenden Sétze sind auch auf Master-Fee-
der-Strukturen im Sinne des Kapitels 2 Abschnitt 1a
des Investmentgesetzes anzuwenden.

. § 11 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Das inldndische Sondervermdgen gilt in den
Fillen des § 1 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a
bis ¢ als Zweckvermdgen im Sinne des § 1
Absatz 1 Nummer 5 des Korperschaftsteuer-
gesetzes.*

bb) Folgender Satz wird angefiigt:

,»Verwaltet eine Kapitalanlagegesellschaft im
Sinne des § 2 Absatz 6 des Investmentgesetzes
oder eine inlédndische Zweigniederlassung einer
EU-Verwaltungsgesellschaft ein EU-Investment-
vermogen der Vertragsform, das der Herkunfts-
staat nicht als unbeschrinkt steuerpflichtig be-
handelt, gelten die Sétze 1 und 2 entsprechend;
behandelt der Herkunftsstaat das EU-In-
vestmentvermodgen der Vertragsform als unbe-
schrinkt steuerpflichtig, ist dieses unabhingig
von einer Steuerbefreiung im Herkunftsstaat ein
beschrénkt steuerpflichtiges Zweckvermdgen im
Sinne des § 2 Nummer 1 des Kdrperschaftsteuer-
gesetzes.*

b) In Absatz 2 Satz 2 Halbsatz 2 werden nach den Wor-
tern ,,bei den iibrigen Kapitalertrigen die Worter
»auBer Kapitalertrdgen im Sinne des § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer la des Einkommensteuergesetzes
eingefiigt.

. § 13 Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

(5) Ortlich zustindig ist das Finanzamt, in dessen
Bezirk sich die Geschiftsleitung der Investmentgesell-
schaft befindet, oder in den Fillen des § 1 Absatz 1
Nummer 1 Buchstabe b, in dessen Bezirk die Zweignie-
derlassung besteht, oder in den Féllen des § 1 Absatz 1
Nummer 1 Buchstabe c, in dessen Bezirk sich die Ge-
schéftsleitung der inldndischen Depotbank befindet.*

9.

10.

11.

12.

§ 14 wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,,Ubertragung®
durch das Wort ,,Verschmelzung™ ersetzt.

b) In Absatz | werden die Worter ,,Ubertragung aller
Gegenstidnde eines Sondervermogens® durch das
Wort ,,Verschmelzung™ und die Worter ,,§ 40 des
Investmentgesetzes® durch die Worter ,,§ 40g des
Investmentgesetzes unter alleiniger Beteiligung in-
landischer Sondervermdgen™ ersetzt.

¢) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

»Ein nach § 40g Absatz2 Satz 1 des Investment-
gesetzes bestimmter Ubertragungsstichtag gilt als
Geschiftsjahresende des iibertragenden Sonderver-
mogens.*

d) Tn Absatz 3 Satz | werden die Worter ,,zum Uber-
tragungsstichtag™ durch die Worter ,,zu Beginn des
dem Ubertragungsstichtag folgenden Tages” er-
setzt.

e) Dem Absatz 4 werden die folgenden Sitze angefiigt:

»Erhalten die Anleger des iibertragenden Sonder-
vermdgens eine Barzahlung im Sinne des § 40h des
Investmentgesetzes, gilt diese als Ertrag im Sinne
des §20 Absatz1 Nummer 1 des Einkommen-
steuergesetzes, wenn sie nicht Betriebseinnahme
des Anlegers, eine Leistung nach § 22 Nummer 1
Satz 3 Buchstabe a Doppelbuchstabe aa des Ein-
kommensteuergesetzes oder eine Leistung nach
§ 22 Nummer 5 des Einkommensteuergesetzes ist;
§ 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes und
§ 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes und
§ 5 sind nicht anzuwenden. Die Barzahlung ist als
Ausschiittung eines sonstigen Ertrags oder als Teil
der Ausschiittung nach § 6 zu behandeln.*

f) In Absatz7 Satz1 Nummer 5 werden nach den
Wortern ,,andere Investmentgesellschaft® die Wor-
ter ,,oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer ande-
ren Investmentaktiengesellschaft™ eingefiigt.

§ 15 wird wie folgt gedndert:

a) Der Uberschrift werden die Worter ,,und Spezial-
Investmentaktiengesellschaften® angefiigt.

b) In Absatz 1 Satz?2 wird das Wort ,,Sondervermo-
gens” durch das Wort ,,Investmentvermogens™ er-
setzt.

§ 17a wird wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,,Ubertragung®
durch das Wort ,,Verschmelzung® ersetzt.

b) In Satz1 werden die Worter ,,Ubertragungen
zwischen Rechtstrdgern desselben Staates™ durch
die Worter ,,Verschmelzungen von Investmentver-
mogen, die demselben Aufsichtsrecht unterliegen,™
und in Nummer I die Angabe ,,§ 40* durch die
Angabe ,,§ 40g* ersetzt.

§ 18 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 19 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 7 werden vor den Wortern ,,erstmals
auf Kapitalertrige anzuwenden* die Worter
,vorbehaltlich der Sdtze 8 und 9* eingefligt.
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bb) Nach Satz 8 wird folgender Satz eingefiigt:

,Dies gilt fiir § 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
Buchstabe a entsprechend, soweit dieser inlén-
dische Immobilienertrdge aus seinem Anwen-
dungsbereich ausnimmt.*

b) Die folgenden Absétze 20 und 21 werden angefiigt:

,,(20) Die Inhaltsiibersicht, § 1 Absatz 1, laund 2,
§§ 5,10 und 11 Absatz 1, § 13 Absatz 5, §§ 14 und
15 Absatz 1 und § 17a in der Fassung des Artikels
... des Gesetzes vom ... (BGBL I S. ... [einsetzen:
Datum und Fundstelle des vorliegenden Anderungs-
gesetzes]) sind erstmals auf Geschiftsjahre anzu-
wenden, die nach dem 30. Juni 2011 beginnen. Die
§§ 2, 7 und 11 Absatz 2 in der Fassung des Artikels
... des Gesetzes vom ... (BGBIL. I S. ... [einsetzen:
Datum und Fundstelle des vorliegenden Anderungs-
gesetzes]) sind erstmals auf Kapitalertrige anzu-
wenden, die dem Anleger oder in den Fillen des
§ 11 Absatz 2 dem Investmentvermdgen nach dem
31. Dezember 2011 zuflieBen oder ihm als zugeflos-
sen gelten.

(21) § 11 Absatz 2 Satz 2 in der Fassung des Ar-
tikels 9 des Gesetzes vom 16. Juli 2009 (BGBI. I
S. 1959) ist fiir Kapitalertrige, die dem Investment-
vermdgen nach dem 31. Dezember 2010 und vor
dem 1. Januar 2012 zuflieBen, mit der Maflgabe an-
zuwenden, dass bei Kapitalertrigen im Sinne des
§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des Einkommen-
steuergesetzes eine Erstattung von Kapitalertrag-
steuer nach § 44b Absatz 6 des Einkommensteuer-
gesetzes nur zuldssig ist, wenn die betreffenden An-
teile, aus denen die Kapitalertrdge stammen, im
Zeitpunkt des Gewinnverteilungsbeschlusses neben
dem wirtschaftlichen Eigentum auch

1. im zivilrechtlichen Eigentum der Investmentak-
tiengesellschaft oder

2. bei Sondervermdgen im zivilrechtlichen Eigen-
tum der Kapitalanlagegesellschaft oder im zivil-
rechtlichen Miteigentum der Anleger stehen.*

Artikel 10
Anderung des Zerlegungsgesetzes

Nach §1 Absatz3 des Zerlegungsgesetzes vom
6. August 1998 (BGBIL 1 S.1998), das zuletzt durch
Artikel 12 des Gesetzes vom 20. Dezember 2008 (BGBI. I
S. 2850) gedndert worden ist, wird folgender Absatz 3a ein-
gefligt:

»(3a) Ist ein Steuerbetrag im Sinne des § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer la des Einkommensteuergesetzes einem
Land zugeflossen, in dem sich der Ort der Leitung des
Schuldners der Kapitalertrage nicht befindet, hat das Land
den Steuerbetrag an das Land zu {iberweisen, in dem sich
der Ort der Leitung des Schuldners der Kapitalertrige be-
findet.*

Artikel 11
Anderung des REIT-Gesetzes

Das REIT-Gesetz vom 28. Mai 2007 (BGBIL. I S.914),
das durch Artikel 37 des Gesetzes vom 19. Dezember 2008
(BGBLI. T S. 2794) gedndert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:

1. § 10 Absatz 2 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,,Die Frist des Satzes 1 kann auf Antrag von der Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht bis zu zwei Mal
um jeweils ein Jahr verldngert werden, wenn Umstdnde
auBerhalb des Verantwortungsbereichs des Vor-REIT
eine solche Verldngerung rechtfertigen.*

2. In §20 Absatz 1 Satz2 wird die Angabe ,,§ 43 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1* durch die Worter ,,§ 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1, 1a“ ersetzt.

Artikel 12
Anderung des Grunderwerbsteuergesetzes

Das Grunderwerbsteuergesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 26. Februar 1997 (BGBI. 1 S. 418,
1804), das zuletzt durch Artikel 7 des Gesetzes vom
22. Dezember 2009 (BGBI. I S. 3950) gedndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

1. § 6a Satz 4 wird wie folgt gefasst:

,Im Sinne von Satz 3 abhéngig ist eine Gesellschaft, an
deren Kapital oder Gesellschaftsvermogen das herr-
schende Unternehmen innerhalb von fiinf Jahren vor
dem Rechtsvorgang und fiinf Jahren nach dem Rechts-
vorgang unmittelbar oder mittelbar oder teils unmittel-
bar, teils mittelbar zu mindestens 95 vom Hundert un-
unterbrochen beteiligt ist.*

2. § 23 wird folgender Absatz 9 angefiigt:

»(9) § 6a Satz4 in der Fassung des Artikels ... des
Gesetzes vom ... (BGBIL. I S. ... [einsetzen: Datum und
Fundstelle des vorliegenden Anderungsgesetzes]) ist
erstmals auf Erwerbsvorgéinge anzuwenden, die nach
dem 31. Dezember 2009 verwirklicht werden.*

Artikel 13
Anderung der Makler- und Bautrigerverordnung

In § 11 Absatz 2 Satz 2 der Makler- und Bautrdgerver-
ordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 7. No-
vember 1990 (BGBI. I S. 2479), die zuletzt durch Artikel 2
der Verordnung vom 9. Mirz 2010 (BGBI. I S. 264) geén-
dert worden ist, wird die Angabe ,,§ 124 Abs. 1 und 2“
durch die Worter ,,§ 124 Absatz 1 bis 2a“ ersetzt.

Artikel 14
Inkrafttreten

(1) Artikel 1 Nummer 4 Buchstabe e, Nummer 10 Buch-
stabe f, Nummer 11 Buchstabe b, Nummer 28 beschrinkt
auf § 28 Absatz 3 Satz 3 und 4, Nummer 34 beschréinkt auf
§ 40c Absatz 3, Nummer 44 Buchstabe b, Nummer 82 be-
schrinkt auf § 128 Absatz 6, Nummer 89 beschridnkt auf
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§ 143 Absatz 5 und 6, Nummer 92 beschrinkt auf § 144
Absatz 6, Nummer 93 und 94, Artikel 2 Nummer 5 sowie
die Artikel 4 bis 11 treten am Tag nach der Verkiindung in
Kraft.

(2) Artikel 12 tritt mit Wirkung vom 1. Januar 2010 in
Kraft.

(3) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am 1. Juli 2011 in
Kraft.
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Begrundung
A. Allgemeiner Teil

1. Ziel des Gesetzes

Mit der Umsetzung der Harmonisierungsvorgaben aus der
Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,OGAW-IV-
Richtlinie®) soll der nationale Rechtsrahmen einheitlich an
die in der EU geltenden Vorgaben angepasst werden. Ziel ist
es, die Effizienz des Investmentfondsgeschifts zu erhthen
und der Praxis attraktive und wettbewerbsfiahige Rahmen-
bedingungen zu bieten, gleichzeitig jedoch fiir den Schutz
der Anleger einen einheitlichen hohen Standard zu schaffen.
Das Gesetz entwickelt hierzu den Aufsichts- und Regulie-
rungsrahmen unter Anpassung an die gednderten europdi-
schen Vorgaben fort und leistet damit einen Beitrag zur Ver-
wirklichung des europdischen Binnenmarktes im Invest-
mentfondsbereich.

Die hierzu vorgesehenen Mafinahmen haben folgende Ziel-
setzungen:

— Verbesserung der Anlegerinformationen durch Einfiih-
rung eines Dokuments, das die wesentlichen Anlegerin-
formationen enthalt,

— Stirkung der Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt),

— Ermoglichung der grenziiberschreitenden Portfoliover-
waltung,

— Verbesserung des grenziiberschreitenden Vertriebs von
Anteilen an OGAW,

— Steigerung der Fondseffizienz durch Ermdglichung von
grenziiberschreitenden Master-Feeder-Strukturen sowie

— die Verbesserung der Moglichkeiten der grenziiber-
schreitenden Fondsverschmelzung.

Die neuen Vorschriften hinsichtlich der wesentlichen An-
legerinformationen werden auch auf inldndische Sonderver-
mogen angewandt, die nicht der Richtlinie 2009/65/EG
unterfallen. Die Regelungen zur Fondsverschmelzung und
zu Master-Feeder-Strukturen gelten nur fiir bestimmte inlén-
dische Sondervermdgen, z. B. Sonstige Sondervermdgen.

Das Gesetz dient dariiber hinaus der Verbesserung der Rah-
menbedingungen fiir sog. Mikrofinanzfonds, bislang beste-
hende Hemmschwellen sollen abgebaut werden.

Daneben erfolgen Anpassungen der steuerlichen Rahmen-
bedingungen im Investmentsteuergesetz.

Uberdies wird das Verfahren des Kapitalertragsteuereinbe-
halts auf Investmentertrige und Dividenden inldndischer
sammelverwahrter Aktien neu geregelt, um Steuerausfille
zu verhindern.

Weiterhin ist eine Regelung im Zusammenhang mit dem
REIT-Gesetz enthalten, die den Vor-REITs eine lédngere
Frist zur Erlangung des REIT-Status einrdumt und hierdurch
einen verldngerten steuerlichen Bestandsschutz in Bezug
auf die Exit Tax nach § 3 Nummer 70 des Einkommensteu-
ergesetzes gewdahrt.

I1. Wesentlicher Inhalt des Gesetzes
1. Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG

Das Ziel der Richtlinie 2009/65/EG ist es, im Wege der Ab-
16sung der bisherigen Richtlinie 85/611/EWG die Integra-
tion des europdischen Marktes fiir Investmentfonds zu ver-
bessern und mehr Markteffizienz bei fairen Wettbewerbsbe-
dingungen zu schaffen. Zur Umsetzung sieht der Gesetzent-
wurf insbesondere die nachstehenden Mafinahmen vor:

a) Ausweitung des Europiischen Passes fiir Verwaltungs-
gesellschaften

Im Rahmen der bisher geltenden Bestimmungen ist der
Sitzstaat der Verwaltungsgesellschaft/Kapitalanlagegesell-
schaft an den Sitzstaat des Investmentvermdgens und der
Depotbank gebunden. Durch die Richtlinie 2009/65/EG be-
steht nunmehr die Moglichkeit der grenziiberschreitenden
kollektiven Portfolioverwaltung durch Errichtung einer
Zweigniederlassung oder im Wege des grenziiberschreiten-
den Dienstleistungsverkehrs. Weiterhin wird durch die Um-
setzung der Richtlinie 2009/65/EG die Aufsicht iiber die
Verwaltungsgesellschaften in den Bereichen Zulassung,
Aufsicht, Struktur, Geschiftstitigkeit und beziiglich der zu
verdffentlichenden Informationen in den Mitgliedstaaten
harmonisiert. Mit der Angleichung der Wettbewerbsbedin-
gungen der Verwaltungsgesellschaften und der Aufsichts-
systeme werden die Voraussetzungen fiir die Ausweitung
der gegenseitigen Anerkennung der Zulassung einer Ver-
waltungsgesellschaft in den Mitgliedstaaten geschaffen. Der
Europdische Pass fiir Verwaltungsgesellschaften ist eine
einmalige, in allen Mitgliedstaaten giiltige Zulassung, die es
den zugelassenen Verwaltungsgesellschaften ermoglicht, in
anderen EU-Mitgliedstaaten Investmentfonds durch eine
Zweigniederlassung oder mittels grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs zu verwalten.

b) Grenziiberschreitende Verschmelzung

Der europdische Markt fiir OGAW-Fonds ist durch eine
Vielzahl kleiner und mittlerer Fonds geprdgt, deren
begrenzte Volumina GroéfBenvorteile ungenutzt lassen.
Durch die Konzentration und VergroBerung der Fondsver-
mogen konnen die Verwaltungs- und Vertriebskosten der
einzelnen Fonds gesenkt werden. Dies wirkt sich vorteilhaft
fiir die Anleger aus, da die damit verbundene verbesserte
Kostenstruktur bei verstirktem Wettbewerb der Fonds-
anbieter an die Anleger weitergegeben werden kann. Grenz-
iiberschreitende Verschmelzungen von OGAW-Fonds und
deren Teilfonds stoBen jedoch auf Grund der uneinheit-
lichen nationalen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen bis-
lang auf zahlreiche rechtliche und administrative Schwierig-
keiten. Die Richtlinie 2009/65/EG konkretisiert Verfahren,
welche die (ggf. grenziiberschreitenden) Verschmelzungen
zwischen OGAW-Fonds und deren Teilfonds erleichtern.
Hierzu gehort das Verfahren fiir den Informationsaustausch
zwischen den zustidndigen Behorden des iibertragenden und
des iibernehmenden OGAW-Fonds. Ferner stellt das Gesetz
eine angemessene Information der Anleger iiber die ge-
plante Verschmelzung sicher, um ihre Rechte hinreichend
zu schiitzen.
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¢) Master-Feeder-Konstruktionen

Die Effizienzsteigerung durch Verbesserung der Fondvolu-
mina mittels Master-Feeder-Konstruktionen, bei denen
Fonds in einen gemeinsamen Zielfonds investieren, wird
durch die bestehenden Anlagegrenzen fiir richtlinienkon-
forme Investmentvermdgen gehemmt. Im Interesse eines
funktionierenden Finanzmarktes werden daher zukiinftig
Master-Feeder-Strukturen erlaubt, bei denen Master- und
Feederfonds im gleichen oder in verschiedenen Mitglied-
staat niedergelassen sind. Hierbei ist vor allem den Interes-
sen eines wirksamen Anlegerschutzes Rechnung zu tragen.
Das Gesetz sieht vor, die Anfangsanlage in den Master-
fonds, mit der der Feederfonds die fiir Anlagen in einen an-
deren Investmentfonds geltende Obergrenze iiberschreitet,
von der vorherigen Genehmigung durch die zustdndigen
Behorden des Herkunftsstaates des Feederfonds abhingig
zu machen. Des Weiteren wird der Mindestinhalt der Ver-
einbarung zwischen den Investmentgesellschaften von Mas-
terfonds und Feederfonds sowie zwischen den Depotbanken
bei getrennter Verwahrung und zwischen unterschiedlichen
Wirtschaftspriifern von Master- und Feederfonds konkreti-
siert. Das Gesetz regelt das Verfahren bei Liquidation, Ver-
schmelzung des Masterfonds oder Spaltung eines auslin-
dischen Masterfonds und bestimmt meldepflichtige Unre-
gelméBigkeiten.

d) Wesentliche Anlegerinformationen

Die Umsetzung der Vorgaben zum vereinfachten Verkaufs-
prospekt haben in der Praxis erhebliche Probleme aufge-
worfen. Vielfach sind die Angaben im vereinfachten Ver-
kaufsprospekt zu umfangreich und fiir den Anleger nur
schwer verstindlich. Zudem fehlt es auf Grund der Ver-
schiedenheit der nationalen Umsetzungen der OGAW-
Richtlinie an einer internationalen Vergleichbarkeit. Dies er-
schwert den grenziiberschreitenden Vertrieb von Invest-
mentanteilen an OGAW-Fonds und wird den Interessen der
Anleger nicht gerecht. Die Richtlinie 2009/65/EG schaftt
mit den ,,wesentlichen Anlegerinformationen® ein in der ge-
samten Gemeinschaft einheitliches Informationsdokument,
das die vereinfachten Verkaufsprospekte ersetzt. Durch die-
ses Kurzdokument soll der Anleger in die Lage versetzt
werden, eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen, ohne
weitere Dokumente konsultieren zu miissen. Um einen an-
gemessenen Anlegerschutz und eine gute Vergleichbarkeit
zu gewidhrleisten, werden die wesentlichen Anlegerinforma-
tionen vollstindig harmonisiert. Die geplante Einfiihrung
der wesentlichen Anlegerinformationen leistet einen wich-
tigen Beitrag, eine einheitliche und effektive Unterrichtung
der Anleger im gesamten Binnenmarkt und damit ein ein-
heitliches Anlegerschutzniveau sicherzustellen.

e) Grenziiberschreitende Notifizierung

Bereits auf Grund der geltenden Gesetzeslage konnen An-
teile an einem Sondervermdgen, Aktien einer Investment-
aktiengesellschaft und EU-Investmentanteile in anderen
Mitgliedstaaten vertrieben werden. Die hierzu erforderliche
Erteilung des européischen Passes fiir Investmentfonds und
das Priifungsverfahren durch den Aufnahmestaat stellen teil-
weise indes erhebliche biirokratische Hiirden dar. Durch
Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG wird ein vereinfach-
tes Anzeigeverfahren geschaffen, das auf einem verbesserten
Informationsaustausch zwischen den Aufsichtsbehdrden der
Mitgliedstaaten beruht. Die Notifizierung bzw. Vertriebs-

anzeige erfolgt zukliinftig bei der zustdndigen Aufsichtsbe-
horde des Herkunftsstaates des OGAW. Die Uberpriifung
durch den Aufnahmemitgliedstaat erfolgt ausschlieBlich auf
Grundlage der von der Aufsichtsbehorde des Herkunftsmit-
gliedstaates iibermittelten Informationen. Nachdem die Be-
horden des Herkunftsstaates des Investmentvermogens die
notwendigen Informationen an die zustdndige Behorde iiber-
mittelt hat, ist es dem Aufnahmestaat verwehrt, dem in ei-
nem anderen Mitgliedstaat zugelassenen Investmentverma-
gen den Zugang zu seinem Markt zu verweigern oder die
vom anderen Mitgliedstaat erteilte Zulassung anzufechten.
Die umzusetzende Richtlinie schafft vereinheitlichte Anfor-
derungen an den Inhalt der zu iibermittelnden Informationen
sowie Standards fiir die Vertriebsanzeige und die Bescheini-
gung der zustandigen Aufsichtsbehorde.

f) Verbesserung der Zusammenarbeit der nationalen Auf-
sichtsbehdrden

Die Zustandigkeit fiir die Ausstellung des Europdischen
Passes flir Verwaltungsgesellschaften sowie fiir die Aufsicht
iiber die Organisation der Verwaltungsgesellschaft bestimmt
sich nach dem Sitz der Verwaltungsgesellschaft. Fiir Kapi-
talanlagegesellschaften ist damit ausschlielich die Bundes-
anstalt, fiir EU-Verwaltungsgesellschaften die zustdndigen
Aufsichtsbehdrden des jeweiligen Herkunftsstaates zustin-
dig. Fiir die Genehmigung der Vertragsbedingungen und die
Aufsicht tiber das Produkt Investmentfonds sind nach den
Bestimmungen der OGAW-IV-Richtlinie hingegen die je-
weiligen Aufsichtsbehdrden im Herkunftsstaat des Fonds
zustdndig. Es konnen daher fiir die Aufsicht tiber den In-
vestmentfonds und iiber die Verwaltungsgesellschaft Behor-
den verschiedener Mitgliedstaaten zusténdig sein. Auch bei
grenziiberschreitenden Verwaltungstétigkeiten oder Ver-
schmelzungen sind verschiedene Mitgliedstaaten betroffen.
Der effektive Schutz der Anleger und die gegenseitige An-
erkennung der erteilten Zulassungen fiir die Verwaltungsge-
sellschaft und den Investmentfonds machen eine verbesserte
Zusammenarbeit der nationalen Aufsichtsbehorden erfor-
derlich. Durch die Umsetzung der Richtlinie werden beste-
hende Verfahren gestérkt. Die Bundesanstalt wird hierzu
mit zusitzlichen Befugnissen ausgestattet, um ihre Auf-
gaben wirksam wahrnehmen zu konnen. Insbesondere wird
das Verfahren des Informationsaustausches zwischen der
Bundesanstalt und den zustindigen Stellen des Herkunfts-
staates der EU-Verwaltungsgesellschaft und des EU-Invest-
mentvermdgens verbessert. Zudem wird das Verfahren fiir
Vorortpriifungen und -ermittlungen der zustindigen Auf-
sichtsbehorde auf dem Gebiet eines anderen Mitgliedstaates
konkretisiert. Hierdurch werden Standards anderer Richt-
linien im Finanzdienstleistungsbereich iibernommen.

2. Verbesserung der Rahmenbedingungen
fiir Mikrofinanzfonds

Durch das Investmentidnderungsgesetz 2007 wurden als
Unterkategorie des neu eingefiihrten Sonstigen Sonderver-
mogens die sog. Mikrofinanzfonds eingefiihrt. Die re-
striktiven Anforderungen des Investmentgesetzes an Mikro-
finanz-Institute haben allerdings dazu gefiihrt, dass bislang
keine Mikrofinanz-Sondervermdgen in Deutschland aufge-
legt wiirden. Der internationale Vergleich zeigt allerdings,
dass auch Kleinanleger erfolgreich in dieses Segment inves-
tieren konnen, wenn die aufsichtsrechtlichen Vorgaben nicht
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derart restriktiv gefasst sind, dass sie sich als Hemmschwel-
len erweisen. Die bestehende gesetzliche Regelung ist bis-
lang zu kompliziert und schafft keine Anreize zur Aufle-
gung von Mikrofinanzfonds auf dem deutschen Kapital-
markt.

Die Anforderungen an die Mikrofinanz-Institute sind daher
so zu definieren, dass sie einerseits dem investmentrechtli-
chen Gesetzeszweck des Anlegerschutzes gerecht werden,
andererseits geniigend Freiraum lassen, dass sich auch in
Deutschland ein Markt fiir Mikrofinanzfonds entwickeln
kann. Die bislang strengen Anforderungen verhindern die
Entwicklung eines solchen Marktes. Um Anlegern die An-
lage in Mikrofinanzfonds deutscher Kapitalanlagegesell-
schaften zu er6ffnen, sind die Anforderungen an die Mikro-
finanz-Institute daher auf ein angemessenes Maf} zuriickzu-
fihren. Zur Forderung der Investitionsmoglichkeiten sollen
zukiinftig in einem geringeren Umfang zukiinftig auch
Anlagen von Mikrofinanz-Fonds in nicht regulierte Kredit-
institute ermoglicht werden, wenn diese bestimmte Quali-
tatsmerkmale erfiillen.

3. Anpassungen der steuerlichen Rahmenbedingungen
im Investmentsteuergesetz

Die Ausweitung des Europdischen Passes fiir Verwaltungs-
gesellschaften und die hierdurch mégliche grenziiberschrei-
tende kollektive Portfolioverwaltung macht Anpassungen
erforderlich, um auch zukiinftig eine eindeutige steuerliche
Kategorisierung von Investmentvermdgen als inldndisches
oder ausldndisches Steuersubjekt zu gewiéhrleisten. So wird
ein nach den Vorschriften des Investmentgesetzes aufgeleg-
tes Investmentvermdgen auch steuerlich immer als inlédndi-
sches Investmentvermdgen qualifiziert, unabhdngig vom
Ort der Verwaltungsgesellschaft. Dies entspricht auch den
Erwartungen der Anleger bei der Entscheidung fiir die An-
lage in einem Investmentvermdgen nach deutschem Auf-
sichtsrecht. Die Bestimmung als inldndisches oder ausliandi-
sches Investmentvermdgen hat z. B. Bedeutung fiir die be-
schrinkte und unbeschriankte Steuerpflicht, fiir den Kapital-
ertragsteuerabzug und fiir die Verwaltungszustindigkeit der
Finanzédmter und des Bundeszentralamts fiir Steuern.

Die Ermoglichung einer steuerneutralen Verschmelzung
von Investmentvermdgen iiber die Grenze wird nicht in den
Gesetzentwurf aufgenommen, weil die steuerlichen Rege-
lungen fiir Investmentvermdgen in den einzelnen Mitglied-
staaten der EU nicht harmonisiert sind.

So sind in einigen Mitgliedstaaten der Europdischen Ge-
meinschaft Investmentvermdgen nicht von der Korper-
schaftsteuer befreit, sondern werden mit einem sehr niedri-
gen Satz besteuert. Eine steuerneutrale Verschmelzung in-
landischer Investmentvermogen wiirde den Anwendungsbe-
reich der Mutter-Tochter-Richtlinie erdffnen. Auch sind
unter anderem die Folgen bei dem in das Ausland ver-
schmelzenden Investmentvermdgen im Hinblick auf die
Quellenbesteuerung der aufgelaufenen Ertrage und der stil-
len Reserven nicht hinreichend geklért. Eine grenziiber-
schreitende steuerneutrale Verschmelzung birgt mithin weit-
reichende finanzielle Risiken.

Die OGAW-IV-Richtlinie sieht auch (grenziiberschreitende)
Master-Feeder-Konstruktionen vor. Steuerlich werden sie
wie Dachfonds-Konstruktionen behandelt. Weitere steuer-

liche Folgednderungen sind hierfiir nicht erforderlich. Ins-
besondere ist keine Quellensteuervergiinstigung fiir den
Master-Fonds vorgesehen.

4. Anpassung des Kapitalertragsteuerabzugsverfahrens
bei sammel- und streifbandverwahrten Aktien
und Anteilen

Zusitzlich ist es wegen drohender Steuerausfille auf Grund
von missbrauchlichen Steuergestaltungen bei Leerverkdu-
fen erforderlich, den Kapitalertragsteuerabzug bei sammel-
verwahrten Aktien und Investmentanteilen kurzfristig neu
zu regeln. Die entsprechenden Anderungen des Einkom-
mensteuer- und Investmentsteuergesetzes sehen vor, den
Kapitalertragsteuerabzug von den ausschiittenden Aktienge-
sellschaften bzw. Investmentvermdgen auf die auszahlen-
den Stellen zu verlagern.

5. Verlingerung der Fristen fiir Vor-REITs

Auflerdem ist noch eine Regelung im Zusammenhang mit
dem REIT-Gesetz aufgenommen worden, wonach fiir Vor-
REITs die Frist fiir den zur Erlangung des REIT-Status er-
forderlichen Borsengang auf Antrag um ein weiteres Jahr
verldngert werden kann und hierdurch auch ein steuerlicher
Bestandsschutz (§ 3 Nummer 70 des Einkommensteuerge-
setzes — EStG — Exit Tax) eintritt.

6. Anpassung der Umstrukturierungsvergiinstigung
von Unternehmen im Rahmen der Grunderwerb-
steuer

Um besonderen Unternehmensstrukturen insbesondere dem
Einbezug von Personengesellschaften Rechnung zu tragen,
wird die Steuervergiinstigung bei Umstrukturierungen im
Konzern erweitert.

III. Alternativen, Folgen und Auswirkungen
des Gesetzes

1. Alternativen

Keine.

2. Folgen und Auswirkungen

Das Gesetz wird die Wettbewerbsbedingungen am Fonds-
standort Deutschland wesentlich verbessern und fiir zusétz-
lichen Wettbewerb zu Gunsten der Anleger sorgen.

Der Wirtschaft und insbesondere den mittelsténdischen Un-
ternehmen entstehen durch dieses Gesetz tiber die Biirokra-
tiekosten aus Informationspflichten hinaus keine zusitz-
lichen direkten Kosten. In diesem Zusammenhang ist zu-
dem nicht zu erwarten, dass die sehr geringfiigige Erh6hung
der Biirokratiekosten aus Griinden der Verbesserung der
Anlegerinformation zu Einzelpreiserhdhungen aus Sicht der
Nachfrage nach Investmentanteilen fiithrt. Vielmehr sind ge-
genldufige Effekte zu erwarten, da die OGAW-IV-Richtlinie
zahlreiche Maflnahmen zur Steigerung der Effizienz des
Investmentfondsgeschifts mit sich bringt und dies zu erheb-
lichen Kostenreduzierungen fithren sollte. Insgesamt sind
daher Auswirkungen auf das Preisniveau und insbesondere
das Verbraucherpreisniveau nicht zu erwarten.
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Eine Befristung des Gesetzes ist nicht mdglich (§ 43
Absatz 1 Nummer 6 der Gemeinsamen Geschéftsordnung
der Bundesministerien — GGO).

3. Nachhaltigkeit

Das Gesetz bezweckt eine nachhaltige und langfristige Stér-
kung der Effizienz des Investmentgeschifts sowie des An-
legerschutzes. Es entfaltet im Ubrigen keine Wirkungen, die
im Widerspruch zu einer nachhaltigen Entwicklung im
Sinne der Nachhaltigkeitsstrategie der Bundesregierung
stehen.

4. Gleichstellungspolitische Gesetzesfolgenabschiitzung

Gleichstellungspolitische Folgen hat der Gesetzentwurf
nicht.

IV. Biirokratiekosten

Die Kosten sind weitestgehend durch die folgenden drei In-
formationspflichten verursacht:

— Anlegerunterrichtung bei Vertragsdnderungen geméf
§ 43 Absatz 5 Satz 2,

— Anzeige von Anderungen gegeniiber der BaFin nach
§ 132 Absatz 4 sowie

— Ubermittlung von Verschmelzungsinformationen an die
Anleger nach § 40d Absatz 1 und 3.

Die Verpflichtung zur Unterrichtung des einzelnen Anlegers
mittels eines dauerhaften Datentrdgers gemaf3 § 43 Absatz 5
Satz 2 dient der Verbesserung des Anlegerschutzes und der
Vereinheitlichung der Art und Weise der gegeniiber den
Anlegern zu erbringenden Informationen durch die Kapital-
anlagegesellschaft. Sie ist erforderlich, um bei Anderungen
der Vertragsbedingungen eine frithzeitige Unterrichtung, die
den jeweiligen Anleger auch tatsichlich erreicht, sicherzu-
stellen. Die bislang investmentrechtlich vorgesehenen Infor-
mationsmedien erreichen einen Teil der Anleger nicht, da
von einer regelméBigen Lektiire des elektronischen Bundes-
anzeigers oder einer Bekanntmachung in einer liberregiona-
len Tageszeitung insbesondere durch Kleinanleger nicht
ausgegangen werden kann.

Die Regelung des § 132 Absatz 4 ist zur Umsetzung von
Artikel 93 Absatz 7 Satz 3 der Richtlinie 2009/65/EG sowie
Artikel 32 der Richtlinie 2010/44/EU erforderlich.

Die in § 40d enthaltenen Informationspflichten ergeben sich
ebenfalls aus der Umsetzung Europédischer Vorgaben. Mit
Absatz 1 wird Artikel 43 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/
EG umgesetzt. Absatz3 dient der Umsetzung von Arti-
kel 43 Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG i. V. m. Artikel 4
der Richtlinie 2010/44/EU sowie von Artikel 4 Absatz 8
und Artikel 7 der Richtlinie 2010/44/EU.

V. Gesetzgebungskompetenz des Bundes

Die Gesetzgebungskompetenz des Bundes ergibt sich fiir
die Artikel 1 bis 6 und 13 (Anderung des Investmentgeset-
zes, des Kreditwesengesetzes, des Wertpapierhandelsgeset-
zes, des Wertpapierprospektgesetzes, des Geldwischegeset-
zes und des Restrukturierungsfondsgesetzes sowie der Mak-
ler- und Bautrdgerverordnung) aus Artikel 74 Absatz 1
Nummer 11 des Grundgesetzes (GG) (Recht der Wirt-

schaft). Eine bundesgesetzliche Regelung ist nach Arti-
kel 72 Absatz 2 GG zur Wahrung der Wirtschaftseinheit im
gesamtstaatlichen Interesse geeignet und erforderlich.

Das vorliegende Gesetz dient vor allem der ,,Eins-zu-eins*-
Umsetzung der Harmonisierungsvorgaben der Richtlinie
2009/65/EG. Hierdurch soll der nationale Rechtsrahmen im
Sinne einer moglichst weit reichenden Harmonisierung an
die EU-weit einheitlichen Regelungen angeglichen und
Nachteile zu Lasten der deutschen Investmentfondsbranche
und der Anleger verhindert werden. Das Ziel einer Anglei-
chung an europdische Standards wire bei einer Umsetzung
auf Landerebene innerhalb Deutschlands gefdhrdet. Eine
derartige Umsetzung, bei der die fakultativen Ausnahme-
moglichkeiten oder bestehende Auslegungsspielrdume der
Richtlinien unterschiedlich genutzt werden konnten, wiirde
zu Wettbewerbsverzerrungen zum Nachteil der deutschen
Investmentfondsbranche fithren. Diese sollen durch die An-
gleichung an europarechtliche Vorgaben gerade beseitigt
werden.

Die Gesetzgebungskompetenz des Bundes ergibt sich fiir
die Artikel 7, 8 und 9 (Anderung des Einkommensteuerge-
setzes, des Korperschaftsteuergesetzes und des Investment-
steuergesetzes) aus Artikel 105 Absatz 2 erste Alternative
Grundgesetz (GG). Im Fall der Anderung des Zerlegungs-
gesetzes (Artikel 10) folgt die Gesetzgebungskompetenz
des Bundes aus Artikel 107 Absatz 1 GG. Im Fall der An-
derung des REIT-Gesetzes (Artikel 11) sind zum einen
einkommen- und korperschaftsteuerliche Regelungen ent-
halten; die Gesetzgebungskompetenz folgt insoweit aus
Artikel 105 Absatz 2 erste Alternative GG. Zum Anderen
sind im REIT-Gesetz aufsichtsrechtliche Regelungen ent-
halten; die Gesetzgebungskompetenz folgt dabei aus Arti-
kel 74 Absatz 1 Nummer 11 in Verbindung mit Artikel 72
Absatz 2 GG; eine bundeseinheitliche Regelung ist erfor-
derlich, weil fiir dieses Anlageprodukt ein bundesweiter
Markt besteht, der nur mit einheitlichen Regeln funktions-
fahig ist.

Fiir die Anderung des Grunderwerbsteuergesetzes (Arti-
kel 12) besteht eine konkurrierende Gesetzgebungskom-
petenz des Bundes (Artikel 105 Absatz 2 GG). Da das Auf-
kommen der Grunderwerbsteuer den Lindern zusteht
(Artikel 106 Absatz2 Nummer 3 GG), hat der Bund das
Gesetzgebungsrecht allerdings nur, wenn die Voraussetzun-
gen des Artikels 72 Absatz 2 GG vorliegen. Danach hat der
Bund das Gesetzgebungsrecht, wenn und soweit die Her-
stellung gleichwertiger Lebensverhéltnisse im Bundesgebiet
oder die Wahrung der Rechts- oder Wirtschaftseinheit im
gesamtstaatlichen Interesse eine bundesgesetzliche Rege-
lung erforderlich macht. Unterschiedliche landesrechtliche
Regelungen bei der Grunderwerbsteuer wiirden eine
Rechtsunsicherheit erzeugen, weil gleiche Lebenssachver-
halte in Abhéngigkeit der Grundstiickslage unterschiedlich
behandelt wiirden. Diese Rechtszersplitterung kann weder
im Interesse des Bundes noch der Linder hingenommen
werden. Die gleichwertigen Lebensverhiltnisse wiirden bei
einer landesrechtlichen Zersplitterung des Grunderwerb-
steuerrechts beeintrachtigt werden, weil unterschiedliche
Regelungen oder sogar das Unterlassen einer Regelung
durch einzelne Léander zu einer dem einheitlichen Lebens-
und Wirtschaftsraum widersprechenden Wettbewerbsver-
zerrung fiihren wiirden, die sich nachteilig auf die gesamt-
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wirtschaftliche Situation der Bundesrepublik Deutschland
auswirkt. Die GleichmédBigkeit der Besteuerung wére bei je-
weiliger Einzelregelung durch Léndergesetze selbst dann
nicht mehr gewéhrleistet, wenn man unterstellt, dass diese
die ndmliche Zielsetzung verfolgten, denn es ist nicht davon
auszugehen, dass diese in vélliger Ubereinstimmung durch
die Gesetze der Lander konkretisiert wird.

B. Besonderer Teil

Zu Artikel 1 (Anderung des Investmentgesetzes)
Zu Nummer 1 (Inhaltsiibersicht)

Die Inhaltsiibersicht wird den vorgesehenen Anderungen
entsprechend angepasst.

Zu Nummer 2 (§ 1)
Zu Buchstabe a

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur. Der Be-
griff des ,,Investmentfonds® wird in § 2 Absatz 1 des Invest-
mentgesetzes bisheriger Fassung synonym fiir ein Invest-
mentvermdgen in Rechtsform eines Sondervermdgens ver-
wandt. An anderer Stelle im Gesetz wird der Begriff ,,Invest-
mentfonds“ hingegen lediglich bei den Vorschriften zum
Bezeichnungsschutz, der Namensgebung und den Warn-
hinweisen im Verkaufsprospekt nach § 117 des Investment-
gesetzes (InvG) verwandt. Aus Griinden der Klarheit der
gesetzlichen Systematik des InvG ist der als Rechtsform-
bezeichnung bislang verwendete Begriff des ,,Investment-
fonds* neben dem bedeutungsgleich verwendeten Begriff
des ,,Sondervermogens nicht erforderlich. Im Bereich des
Bezeichnungsschutzes und der Warnhinweise nach § 117
Absatz 2 und 3 InvG ist der Begriff hingegen weiterhin sinn-
voll, da der Begriff des ,,Investmentfonds® eine allgemein
verwendete Bezeichnung, die — soweit es sich um einen
offenen und nach dem InvG regulierten Investmentfonds
handelt — dem gesetzlich verwandten Oberbegriff des Invest-
mentvermdgens entspricht und ein Rechtsformbezug in den
Vorschriften zum Bezeichnungsschutz und den Warnhinwei-
sen nicht besteht.

Zu Buchstabe b
Zu Nummer 2

Die Anderung von Nummer 2 dient der Anpassung des
Wortlautes an die durch die Richtlinie 2009/65/EG ein-
gefithrte Moglichkeit der grenziiberschreitenden Portfolio-
verwaltung durch Kapitalanlagegesellschaften bzw. EU-
Verwaltungsgesellschaften sowie der Anpassung an die in
§ 2 Absatz 1 InvG eingefiigte Legaldefinition des Begriffs
der ,,Investmentgesellschaft™.

Zu Nummer 3

Es handelt sich lediglich um die redaktionelle Einfligung
des Wortes ,sowie“ aus Griinden der Anfiigung der
Nummer 4.

Zu Nummer 4

Eine der wesentlichen Neuerungen durch die Richtlinie
2009/65/EG ist, dass Kapitalanlagegesellschaften und aus-
landische mit den Vorgaben der OGAW-Richtlinie kon-

forme Verwaltungsgesellschaften (EU-Verwaltungsgesell-
schaften) nunmehr auch grenziiberschreitend — durch Griin-
dung einer Zweigniederlassung oder im Wege des grenz-
iberschreitenden Dienstleistungsverkehrs — OGAW-Fonds
verwalten konnen. Eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne
der Richtlinie 2009/65/EG, die grenziiberschreitend die
kollektive Portfolioverwaltung ausiibt, unterliegt nach
Artikel 19 Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG den Bestim-
mungen des Herkunftsstaates des OGAW-Fonds in Bezug
auf die Griindung und Geschiftstitigkeit des OGAW-Fonds.
Zustindig fiir die Uberwachung der Einhaltung dieser Be-
stimmungen sind die zustindigen Behorden des Herkunfts-
staates des OGAW-Fonds, Artikel 19 Absatz 5 der Richt-
linie 2009/65/EG. Verwaltet daher eine EU-Verwaltungsge-
sellschaft grenziiberschreitend ein richtlinienkonformes
Sondervermogen im Inland, ist die Bundesanstalt fiir die
Uberwachung der in Artikel 19 Absatz3 der Richtlinie
2009/65/EG genannten Regelungen zustindig. Nummer 4
erweitert vor diesem Hintergrund den Anwendungsbereich
des Investmentgesetzes auf die Verwaltung von richtlinien-
konformen Sondervermdgen durch eine EU-Verwaltungs-
gesellschaft im Inland.

Zu Nummer 3 (§ 2)
Zu Buchstabe a
Zu Absatz 1

Zur Streichung des Begriffs des ,,Investmentfonds® in
Absatz 1 als synonym verwandte Rechtsformbezeichnung
neben dem Begriff des ,,Sondervermdgens* wird auf die Be-
griindung zu § 1 Satz 1 Nummer 1 InvG verwiesen. Die Ein-
fiigung einer Legaldefinition des Begriffs ,,Investment-
gesellschaften bewirkt eine Klarstellung eines bereits im
Investmentgesetz im Bereich der auslédndischen Investment-
anteile nach § 2 Absatz 9 InvG sowie der Vertriebsanzeige-
vorschriften nach den §§ 132 und 139 InvG verwandten
Begriffes. In bestimmten Vorschriften des Gesetzes ist die
Angabe der Investmentgesellschaft angezeigt, wenn Norm-
adressat entweder die Kapitalanlagegesellschaft oder EU-
Verwaltungsgesellschaft oder das Investmentvermdgen in
Satzungsform selbst ist (bspw. bei der Investmentaktienge-
sellschaft).

Zu Buchstabe b

Die Einfiigung dient der redaktionellen Klarstellung auf
Grund der Tatsache, da die Begriffe Vertragsform und Sat-
zungsform nun auch an anderer Stelle im Investmentgesetz
verwandt werden.

Zu Buchstabe ¢

Die Neufassung des Absatzes 4 Nummer 7 bewirkt eine re-
daktionelle Klarstellung und Anpassung an die {ibrige Sys-
tematik des Absatzes 4. Nach dieser Systematik werden in
Absatz 4 grundsitzlich alle Vermogensgegenstinde aufge-
fiihrt, die von den jeweiligen Investmentmdgen erworben
werden konnen. Inwieweit die jeweiligen Arten von Invest-
mentvermogen bei ihrer Anlage in die einzelnen Vermdgens-
gegenstinde beschriankt sind, ergibt sich dagegen aus den
Anlagevorschriften fiir das jeweilige Investmentvermdgen.
Wihrend die Kapitalanlagegesellschaft z. B. fiir Rechnung
eines richtlinienkonformen Sondervermdgens nur in Invest-
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mentanteile nach § 50 InvG anlegen darf, kann sie fiir ein
Spezial-Sondervermogen unter den Voraussetzungen des
§ 91 Absatz 3 InvG Anteile von allen im Investmentgesetz
vorgesehenen Investmentvermogen erwerben.

Zu Buchstabe d

Die Anderung des Absatzes 5 dient der redaktionellen Klar-
stellung, da Investmentaktiengesellschaften nach dem In-
vestmentgesetz lediglich inldndische Unternehmen sein
konnen.

Zu Buchstabe e
Zu Absatz 6

Die Anderung in Absatz 6 dient der redaktionellen Korrek-
tur. Mit Einfiihrung des Gesellschaftspasses fiir die grenz-
iiberschreitende Portfolioverwaltung kann der Hauptzweck
einer Kapitalanlagegesellschaft nicht mehr auf die Verwal-
tung inldndischer Investmentvermdgen beschrinkt sein,
sondern kann auch die Verwaltung ausldndischer EU-In-
vestmentvermdgen umfassen. Daher ist der Begriff ,,EU-In-
vestmentvermogen* zu ergénzen.

Zu Buchstabe f
Zu Absatz 6a

Die Richtlinie 2009/65/EG gestattet nunmehr auch auslén-
dischen Verwaltungsgesellschaften, die ihren Sitz im EU-
oder EWR-Raum haben, inldndische richtlinienkonforme
Investmentvermdgen nach dem Investmentgesetz aufzule-
gen und zu verwalten und damit im Wege des Européischen
Passes das Investmentgeschift im Inland zu betreiben. Die
Legaldefinition in Absatz 6a dient der Umsetzung dieser
Vorgaben und wird aus Griinden der redaktionellen Verein-
fachung zur Formulierung der neuen Vorschriften einge-
fiihrt. Der Begriff ,,EU-Verwaltungsgesellschaft* bezeichnet
die ausldandischen Verwaltungsgesellschaften, die die An-
forderungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen.

Zu Buchstabe g
Zu Absatz 8a

Die Einfiihrung der Legaldefinition von ,,EU-Investment-
vermogen® in Absatz 8a dient der redaktionellen Verein-
fachung. Der Begriff ,,EU-Investmentvermégen® bezeichnet
die auslédndischen Investmentvermogen, die die Anforde-
rungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, unabhéngig von
ihrer rechtlichen Ausgestaltung in Vertragsform (z. B. Fonds
commun de placement) oder Satzungsform (z. B. Société
d’Investissement a Capital Variable).

Zu Buchstabe h
Zu Absatz 10

Die Anderung bewirkt insbesondere eine begriffliche An-
passung an die gednderten europarechtlichen Regelungen
durch den Vertrag von Lissabon. Auf Grund der nun mdg-
lichen grenziiberschreitenden Verwaltung von Investment-
vermogen ist von EU-Investmentanteilen auch dann zu
sprechen, wenn eine Kapitalanlagegesellschaft ein EU-In-
vestmentvermodgen im Ausland auflegt und verwaltet und in

Deutschland zum 6ffentlichen Vertrieb nach § 132 InvG an-
zeigt.

Zu Buchstabe i
Zu Nummer 8

Nummer 8 setzt Artikel 58 Absatz 4 Buchstabe b der Richt-
linie 2009/65/EG (OGAW IV-Richtlinie) um. Danach fin-
den auf einen Master-OGAW, der zwar in einem anderen
Mitgliedstaat (Aufnahmestaat) liber einen oder mehrere
Feeder-OGAW verfiigt, aber dariiber hinaus kein beim Pu-
blikum beschafftes Kapital in diesem Aufnahmestaat auf-
nimmt, die Vorschriften zum grenziiberschreitenden Ver-
trieb gemdB Kapitel XI der OGAW-IV-Richtlinie keine An-
wendung. Gibt ein ausldndischer Masterfonds damit aus-
schlieflich Anteile an inldndische Feederfonds aus, ist dies
nicht als o6ffentlicher Vertrieb im Sinne des Investmentge-
setzes anzusehen.

Zu Buchstabe j
Zu Absatz 17

Die Anderung erweitert den bislang lediglich fiir mit der
OGAW-Richtlinie konforme Verwaltungsgesellschaften ver-
wandten Begriff des Herkunftsstaates auf den Staat, in dem
das Investmentvermdgen seine Zulassung erhalten hat und
wird damit an die in Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe ¢ und e
der Richtlinie 2009/65/EG verwandte Systematik ange-
glichen.

Zu Absatz 18

Die Anderung erweitert den bislang lediglich fiir die grenz-
iiberschreitende Tétigkeit der Kapitalanlagegesellschaft ver-
wandten Begriff des Aufnahmestaates auf den Staat, in dem
die Anteile an einem Investmentvermdgen vertrieben wer-
den, und wird damit an die in Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe d
und f der Richtlinie 2009/65/EG verwandte Systematik an-
geglichen.

Zu Buchstabe k
Zu den Absétzen 21 und 22

Sowohl § 60 Absatz 7 als auch § 54 Absatz 1 Satz 2 InvG
verweisen nun in Bezug auf die Frage, welche Unternehmen
zum gleichen Konzern gehdren (Konzernunternehmen) auf
§ 290 HGB. Aus redaktionellen Griinden ist diese Defini-
tion daher auch bei den Begriffsbestimmungen im Rahmen
des § 2 InvG zu beriicksichtigen.

Zu Buchstabe 1
Zu Absatz 25

§2 Absatz25 InvG definiert die im Inland moglichen
Verschmelzungen von Investmentvermogen in Anlehnung
an die Arten der Verschmelzung gemifl § 2 des Umwand-
lungsgesetzes (UmwGQ). Die nach der Richtlinie 2009/65/EG
nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii mogliche —und
im angelsdchsischen Rechtskreis gebrduchliche — Art der
Verschmelzung im Wege des ,,Scheme of Arrangement
bzw. ,,Scheme of Amalgamation®, bei dem lediglich die Ver-
mogensgegenstinde ohne die Verbindlichkeiten iibertragen
werden und der libertragende Rechtstriager bis zur Tilgung
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der (oftmals Steuer-)Verbindlichkeiten weiterexistiert, wurde
bewusst nicht in das Investmentgesetz aufgenommen. Die
Richtlinie 2009/65/EG erméglicht die in den Mitgliedstaaten
gebrduchlichsten Verschmelzungsverfahren, verpflichtet die
Mitgliedstaaten allerdings nicht, alle in der Richtlinie auf-
gefiihrten Arten der Verschmelzung in das innerstaatliche
Recht zu iibertragen. Die Mitgliedstaaten haben jedoch bei
einer grenziiberschreitenden Verschmelzung auf einen inner-
staatlichen OGAW die Art der Verschmelzung anzuerken-
nen, auch wenn diese Verschmelzungsart nicht nach dem in-
nerstaatlichen Recht vorgesehen ist (vgl. Erwdgungsgrund
28 der Richtlinie 2009/65/EG). Vorliegend wiirde also eine
Verschmelzung eines ausldndischen OGAW auf ein deut-
sches richtlinienkonformes Sondervermogen im Wege des
»Scheme of Arrangement® bzw. ,,Scheme of Amalgamation®
entsprechend Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der
Richtlinie 2009/65/EG geméal der Verfahrensvorschriften zu
Verschmelzungen vollzogen, insbesondere unter Beriick-
sichtigung der besonderen Vorgaben zur Information des
Anlegers durch die sog. Verschmelzungsinformationen. Die
Vermogenswerte des ausldndischen OGAW wiirden im
Wege der Sacheinlage in das deutsche richtlinienkonforme
Sondervermogen eingelegt gegen Gewdhrung von Anteilen
daran. Eine Verschmelzung im Wege des ,,Scheme of Amal-
gamation eines deutschen Investmentvermdogens (als tiber-
tragendes Investmentvermdgen) auf ein anderes deutsches
oder ausldndisches Investmentvermdgen wére hingegen
nicht moglich.

Zu Absatz 26

Feederfonds haben eigene Anlagevorschriften und sind da-
her Investmentvermdgen besonderer Art. ,,Feeder-OGAW*
im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG koénnen auch durch eine
Zweigniederlassung oder im Wege des grenziiberschreiten-
den Dienstleistungsverkehrs verwaltet sowie durch Ertei-
lung des OGAW-Produktpasses durch das vereinfachte
Notifizierungsverfahren nach § 128 InvG oder Artikel 93
der OGAW-Richtlinie grenziiberschreitend vertrieben wer-
den. Voraussetzung hierfiir ist daher, dass diese in einen
Master-OGAW investieren, der ein richtlinienkonformes
Sondervermdgen oder EU-Investmentvermdgen ist. Die
Vorschriften werden auch auf Sonstige Sondervermdgen
und Sondervermdgen mit zusdtzlichen Risiken angewandt,
hier sind allerdings keine grenziiberschreitenden Master-
Feeder-Strukturen mdglich. Eine Einbeziehung von Spezial-
fonds in die Regelungen fiir Master-Feeder-Konstruktionen
ist nicht geboten, da fiir Spezialfonds aufgrund ihrer Anle-
gerstruktur kein Schutzregime entsprechend der Richtlinie
2009/65/EG erforderlich ist. Auch sollen insbesondere auf
Grund der Besonderheiten der Vermdgensgegenstinde und
Anlagevorschriften im Bereich der Immobilien-Sonderver-
mogen, Gemischten Sondervermdgen und Infrastruktur-
Sondervermodgen keine Master-Feeder-Strukturen gebildet
werden kdnnen.

Zu Absatz 27

Absatz 27 dient der Umsetzung von Artikel 58 Absatz 3
Buchstabe a, b und ¢ der Richtlinie 2009/65/EG. Die An-
lage eines Feederfonds in einen Masterfonds im Wege einer
Master-Feeder-Konstruktion soll grundsatzlich im Bereich
der inldndischen Investmentvermdgen sowie grenziiber-
schreitend im Bereich der harmonisierten Anforderungen

nach der Richtlinie 2009/65/EG moglich sein. Die Vor-
schriften werden auch auf Sonstige Sondervermdgen und
Sondervermdgen mit zusdtzlichen Risiken angewandt, hier
sind allerdings keine grenziiberschreitenden Master-Feeder-
Strukturen moglich. Eine Einbeziehung von Spezialfonds in
die Regelungen fiir Master-Feeder-Konstruktionen ist nicht
geboten, da filir Spezialfonds auf Grund ihrer Anlegerstruk-
tur kein Schutzregime entsprechend der Richtlinie 2009/65/
EG erforderlich ist. Auch sollen insbesondere auf Grund der
Besonderheiten der Vermdgensgegenstinde und Anlagevor-
schriften im Bereich der Immobilien-Sondervermdgen, Ge-
mischten Sondervermdgen und Infrastruktur-Sonderver-
mogen keine Master-Feeder-Strukturen gebildet werden
konnen.

Zu Absatz 28

Absatz 28 dient der Umsetzung von Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe m der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 4 (§ 2a)
Zu Buchstabe a
Zu Absatz 1

§ 2a InvG wird an die durch Artikel 3 Absatz 2 und 3 der
Richtlinie 2007/44/EG (Beteiligungsrichtlinie) gednderten
und neu eingefligten Artikel 10, 10a und 10b der Richtlinie
2004/39/EG (MiFID-Richtlinie) angepasst und setzt inso-
weit Artikel 11 der Richtlinie 2009/65/EG um. § 2a InvG
entspricht nun weitestgehend der Regelung des § 2c¢ des
Kreditwesengesetzes (KWG). In Anlehnung an § 2c KWG
wird in Absatz 1 die Definition des ,,interessierten Erwer-
bers“ fiir diejenigen natiirlichen Personen oder Unterneh-
men eingefiihrt, die beabsichtigen, eine bedeutende Beteili-
gung an einer Kapitalanlagegesellschaft zu erwerben. Dabei
umfasst der Unternehmensbegriff neben juristischen Perso-
nen auch Personenhandelsgesellschaften und BGB-Gesell-
schaften. Entsprechend § 2c KWG weicht die Definition des
winteressierten Erwerbers” in § 2a InvG von derjenigen in
der Beteiligungsrichtlinie ab. Nach der Beteiligungsricht-
linie wird auch derjenige als ,,interessierter Erwerber* defi-
niert, der seine Beteiligung erhoht. In § 2a InvG wird dieser
Personenkreis dagegen — im Einklang mit § 2c KWG — von
dem Begriff ,,Inhaber einer bedeutenden Beteiligung® um-
fasst. Weiterhin wird in § 2a InvG noch der Begriff des
~Anzeigepflichtigen verwendet, der entsprechend § 2c
KWG sowohl den interessierten Erwerber als auch den In-
haber einer bedeutenden Beteiligung, der beabsichtigt, seine
bedeutenden Beteiligung zu erhdhen, einschliefit. Schlief3-
lich wird klargestellt, dass Anzeigen nach § 2a InvG schrift-
lich gegeniiber der Bundesanstalt abzugeben sind.

Zu Absatz 2

Die Anderung in Satz1 dient der Umsetzung von
Artikel 10a Absatz 1 bis 3 der MiFID-Richtlinie, der durch
die Beteiligungsrichtlinie neu gefasst wurde. Satz | sieht
vor, dass die Bundesanstalt eine Frist von 60 Arbeitstagen
(Beurteilungszeitraum) hat, um den beabsichtigten Erwerb
der bedeutenden Beteiligung oder ihre Erhdhung zu beurtei-
len. Der Begriff ,,Arbeitstag ist als die Tage ,,Montag bis
Freitag mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage* zu ver-
stehen. Im Ubrigen wird auf die Regelungen des § 2c
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Absatz la des Kreditwesengesetzes entsprechend verwie-
sen, in denen weitere Einzelheiten des Beurteilungszeit-
raums geregelt sind.

Die Neufassung von Satz2 dient der Umsetzung von
Artikel 10b Absatz 1 der MiFID-Richtlinie, der durch die
Beteiligungsrichtlinie neu eingefiigt wurde. In Satz 2 sowie
in § 2¢ Absatz 1b Satz | Nummer 1 und 3 bis 6 des Kredit-
wesengesetzes, auf den entsprechend verwiesen wird, wer-
den die Kriterien genannt, die die Bundesanstalt bei ihrer
Beurteilung zu priifen hat und auf deren Grundlage sie den
Erwerb untersagen kann.

Zu Buchstabe b

Absatz 3 ist aufzuheben, da iiber den Verweis in Absatz 2
auf § 2c Absatz 1a KWG die Auskunftsrechte abschlieBend
geregelt sind.

Zu Buchstabe ¢
Zu Absatz 4

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung, die durch
die Umgestaltung des Absatzes 2 bedingt ist und zudem der
Angleichung an die Regelung des § 2c Absatz 2 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes dient.

Zu Absatz 5

Die Neufassung von Absatz 5 dient der Umsetzung von
Artikel 10 Absatz 4 der MiFID-Richtlinie, wonach die zu-
stindigen Behorden bei der Beurteilung des Erwerbs eng
zusammen arbeiten, wenn es sich bei dem interessierten Er-
werber um eine der in Artikel 10 Absatz 4 Buchstabe a bis ¢
der MiFID-Richtlinie genannten natiirlichen oder juristi-
schen Personen handelt.

Zu Buchstabe d

Die Anderung in Absatz 6 dient der Klarstellung, dass An-
zeigen nach § 2a InvG schriftlich gegeniiber der Bundesan-
stalt abzugeben sind.

Zu Buchstabe e
Zu Absatz 7

Absatz 7 dient der Umsetzung von Artikel 10b Absatz 4 der
MiFID-Richtlinie, wonach die Mitgliedstaaten eine Liste zu
verdffentlichen haben, in der die Informationen genannt
werden, die fiir die Beurteilung erforderlich sind und die
den zustindigen Behdrde mit der Anzeige zu iibermitteln
sind. Absatz 7 sieht daher unter anderem vor, dass ndhere
Bestimmungen iiber die mit der Anzeige vorzulegenden Un-
terlagen durch Rechtsverordnung erlassen werden.

Zu Nummer 5 (§ 3)

Zu Buchstabe a

Die Einfligung erweitert den Bezeichnungsschutz auch auf
den Begriff der ,,Investmentvermogen*.

Zu Buchstabe b

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung an die
neue Begrifflichkeit in § 2 Absatz 1 Satz 2 InvG.

Zu Nummer 6 (§ 4)

Bei der Anderung handelt es sich um eine redaktionelle Fol-
gednderung auf Grund der Ersetzung des Begriffs des ,,In-
vestmentfonds® als synonyme Bezeichnung des Sonderver-
mogens durch den Begriff des ,,Sondervermégens® in § 1
Nummer | InvG, insoweit wird auf die Begriindung zu § 1
Satz 1 Nummer 1 InvG verwiesen.

Zu Nummer 7 (§ 5)
Zu Buchstabe a
Zu Doppelbuchstabe aa

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur, da mit
Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG auch die EU-Verwal-
tungsgesellschaften, die grenziiberschreitend inlédndische
Sondervermogen verwalten, der Aufsicht der Bundesanstalt
unterfallen. Nach Artikel 19 Absatz 5 der Richtlinie 2009/
65/EG iiberwacht die Bundesanstalt die Einhaltung der ent-
sprechenden Regulierung des richtlinienkonformen Sonder-
vermogens.

Zu Doppelbuchstabe bb

Absatz 1 Satz3 dient der Umsetzung von Artikel 98
Absatz 2 Buchstabe a, b und d der Richtlinie 2009/65/EG.

Durch die neuen Sdtze 4 und 5 wird in Anlehnung an § 4
Absatz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), §6
Absatz2 und 3 des Kreditwesengesetzes sowie § 81
Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes zusitzlich zu
der Anordnungsbefugnis nach Absatz 1 eine Missstandsauf-
sicht der Bundesanstalt eingefiigt. Die neuen Regelungen
sind erforderlich, da die Anordnungsbefugnis nach Absatz 1
die Bundesanstalt nur zu einem Einschreiten gegen die dort
genannten Gesellschaften erméchtigt. Durch die Missstand-
saufsicht hat die Bundesanstalt nun auch die Befugnis, ge-
geniiber Dritten, nicht beaufsichtigten Unternehmen vorzu-
gehen, sofern dies erforderlich ist, um Missstidnde fiir den
Finanzmarkt abzuwenden. Satz 4 legt die Missstinde fest,
gegen die die Bundesanstalt im Rahmen der ihr zugewiese-
nen Aufgaben einzuschreiten hat. Es handelt sich um Miss-
stinde, die die ordnungsgeméife Verwaltung von Invest-
mentvermdgen oder die Erbringung von Dienstleistungen
oder Nebendienstleistungen nach § 7 Absatz 2 InvG oder
die Tétigkeit einer Depotbank nach diesem Gesetz beein-
trichtigen oder erhebliche Nachteile fiir den Finanzmarkt
bewirken kdnnen. Dabei kann in Ausnahmefillen als Miss-
stand auch bereits der Verstofl einer einzelnen Person oder
Gesellschaft anzusehen sein. Satz 5 enthilt eine Erméchti-
gungsgrundlage um Missstdnden nach Satz 4 entgegenzu-
wirken.

Zu Buchstabe b
Zu Absatz la

Absatz la dient der Umsetzung von Artikel 99 Absatz 3 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe ¢

Die Anderungen in Absatz 2 haben lediglich klarstellenden
Charakter. Die Bundesanstalt ist erméchtigt, in Zweifelsfil-
len zu entscheiden, ob der Anwendungsbereich des Invest-
mentgesetzes erdffnet ist; ein Anspruch der Markteilnehmer



Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

—61 -

Drucksache 17/4510

oder anderer Verwaltungsbehdrden auf eine solche Ent-
scheidung besteht jedoch nicht.

Zu Nummer 8 (§ 6)

Die Anderung in Absatz 1 dient der redaktionellen Korrek-
tur. Mit Einfiihrung des Gesellschaftspasses zur grenziiber-
schreitenden Portfolioverwaltung kann der Geschéftsbetrieb
Hauptzweck einer Kapitalanlagegesellschaft nicht mehr
ausschlieBlich auf die Verwaltung inlédndischer Investment-
vermdgen beschriankt sein, sondern kann auch die Verwal-
tung auslédndischer EU-Investmentvermdgen umfassen. Da-
her ist der Begriff ,,EU-Investmentvermodgen zu ergénzen.

Zu Nummer 9 (§ 7)
Zu Buchstabe a

Die Anderung dient der redaktionellen Klarstellung.

Zu Buchstabe b

Der Vertrieb gehort geméfl Erwdgungsgrund 12 und An-
hang II, 3. Spiegelstrich der Richtlinie 2009/65/EG zu den
Aufgaben, die von der kollektiven Portfolioverwaltung
umfasst sind und ist daher nicht als selbstdndige Neben-
dienstleistung zu qualifizieren. Die Streichung dient inso-
fern der Klarstellung und Anpassung an die europarecht-
liche Vorgabe, beinhaltet jedoch keine materiellrechtliche
Anderung zur bisherigen Rechtslage. Die Kapitalanlage-
gesellschaft kann daher wie bisher auch weiterhin beispiels-
weise Investmentanteile an nicht-richtlinienkonformen In-
vestmentvermogen vertreiben.

Zu Buchstabe ¢

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung an die
Formulierung in § 9 Absatz 3 InvG.

Zu Nummer 10 (§ 9)
Zu Buchstabe a
Zu Doppelbuchstabe aa

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur auf Grund
der nunmehr moglichen grenziiberschreitenden Portfolio-
verwaltung sowie der Beriicksichtigung des Falls der Ver-
waltung einer fremdverwalteten Investmentaktiengesell-
schaft.

Zu Doppelbuchstabe bb

Nach Artikel 25 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG hat die
Verwaltungsgesellschaft ,,bei der ,, Wahrnehmung ihrer Auf-
gaben unabhingig und ausschlieSlich im Interesse der An-
teilinhaber” zu handeln. Die Anderung dient ferner der re-
daktionellen Korrektur zur Berlicksichtigung des Falls der
Verwaltung einer fremdverwalteten Investmentaktiengesell-
schaft

Zu Buchstabe b
Zu Doppelbuchstabe aa

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur zur Be-
riicksichtigung des Falls der Verwaltung einer fremdverwal-
teten Investmentaktiengesellschatft.

Zu Doppelbuchstabe bb

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur auf Grund
der Tatsache, dass die Kapitalanlagegesellschaft auch im
besten Interesse der Aktiondre einer Investmentaktienge-
sellschaft zu handeln hat.

Zu Doppelbuchstabe cc

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur zur Be-
riicksichtigung des Falls der Verwaltung einer fremdverwal-
teten Investmentaktiengesellschaft.

Zu Buchstabe ¢
Zu Doppelbuchstabe aa

Die Anderung dient der Klarstellung, dass die Kapitalanla-
gegesellschaft bei der Vermeidung von Interessenkonflikten
auch solche Interessenkonflikte zu beriicksichtigen hat, die
sich aus dem Verhdltnis zwischen Gesellschaft, Anlegern
und Kunden ergeben. Dabei umfasst der Begriff ,,Kunde*
im Sinne des Investmentgesetzes im Gleichlauf zur Begriff-
lichkeit des Wertpapierhandelsgesetzes sdmtliche Kunden
der Dienstleistungen und Nebendienstleistungen nach § 7
Absatz 2 InvG, auf die das WpHG nach § 5 Absatz 3 InvG
Anwendung findet. Die Anderung dient ferner der redaktio-
nellen Korrektur zur Beriicksichtigung des Falls der Verwal-
tung einer fremdverwalteten Investmentaktiengesellschaft.

Zu Doppelbuchstabe bb

Die Anderung in Absatz 3 Satz 2 dient der Umsetzung von
Artikel 22 Absatz 4 der Richtlinie 2010/43/EU. Ebenso
wird dem Erwidgungsgrund 18 der Richtlinie 2010/43/EU
Rechnung getragen, wonach die Verwaltungsgesellschaft
unter Beriicksichtigung der Anlageziele und -politik des
OGAW angemessene Verfahren zum Schutz gegen unange-
messene Gebiihren und Praktiken, wie beispielsweise die
ibermifBige Verursachung von Transaktionskosten (,,exces-
sive trading™), zu schaffen hat. Beispielsweise konnen be-
stimmte Ausgestaltungsformen sog. Performance fees ge-
gen dieses Gebot verstoBen. Durch die Anderung wird da-
her klargestellt, dass die Kapitalanlagegesellschaft nicht nur
unangemessene Transaktionskosten sondern dariiber hinaus
auch sonstige unangemessene Gebiihren und Praktiken zu
vermeiden hat.

Zu Buchstabe d
Zu Absatz 3a

Absatz 3a Satz 1 und 2 dient der Umsetzung der Artikel 15
und 16 der Richtlinie 2010/44/EU.

Zu Absatz 3b

Absatz 3b Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 22
Absatz 2 der Richtlinie 2010/43/EU. Satz 2 dient der Um-
setzung von Artikel 60 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG
und enthilt dartiber hinaus eine allgemeine Anforderung an
Kapitalanlagegesellschaften bei der Verwaltung von Sonder-
vermogen. Satz 3 legt fest, dass missbrauchliche Marktprak-
tiken zu verhindern sind. Beispiel fiir eine missbrauchliche
Marktpraktik ist das sog. Market Timing. Der Begriff
bezeichnet das kurzfristige und systematische Spekulieren
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mit Investmentfondsanteilen unter Ausnutzung kleiner Kurs-
differenzen zwischen den Schlusskursen der Fonds an ver-
schiedenen Borsenplétzen (auch ,,Zeitzonen-Arbitrage ge-
nannt).

Zu Buchstabe e

Die Anderung dient ferner der redaktionellen Korrektur, da
der Begriff ,,Kunde™ im Sinne des Investmentgesetzes im
Gleichlauf zur Begrifflichkeit des Wertpapierhandelsgeset-
zes samtliche Kunden der Dienstleistungen und Neben-
dienstleistungen nach § 7 Absatz 2 InvG umfasst, auf die
das WpHG nach § 5 Absatz 3 InvG Anwendung findet.

Zu Buchstabe f

Die bisherige Regelung wird durch die Erméachtigung zum
Erlass einer Rechtsverordnung ersetzt. Die Rechtsverord-
nung dient der Umsetzung der durch der Richtlinie 2009/65/
EG bewirkten Harmonisierung der aufsichtsrechtlichen
Anforderungen an Kapitalanlagegesellschaften hinsichtlich
der Wohlverhaltensregeln. Durch den Erlass der nationalen
Verordnung soll die Richtlinie 2010/43/EU umgesetzt
werden.

Zu Nummer 11 (§ 9a)
Zu Buchstabe a

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung auf
Grund der Einfligung von Absatz 2, der zum Erlass einer
Verordnung erméchtigt.

Zu Doppelbuchstabe aa

Die Anderung in Nummer 5 dient der Anpassung an
Artikel 12 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a der Richtli-
nie 2009/65/EG.

Zu Doppelbuchstabe bb
Zu Nummer 7

Nummer 7 dient der Anpassung an Artikel 12 Absatz 1
Unterabsatz 2 Buchstabe a der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 8

Nummer 8 dient der Umsetzung von Artikel 15 Unter-
absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 9

Nummer 9 dient der Umsetzung von Artikel 15 Unter-
absatz 2 und Artikel 80 Absatz 2 Satz 1 der Richtlinie 2009/
65/EG. Der Begriff der ,,Vertriebsgesellschaft™ entspricht
der rechtsformunabhéngig in § 137 Absatz 1 Satz 2 Num-
mer | InvG definierten Bezeichnung des Unternehmens, das
den Vertrieb der Investmentanteile iibernommen hat.

Zu Buchstabe b
Zu Absatz 2

Die Rechtsverordnung dient der Umsetzung der durch die
Richtlinie 2009/65/EG bewirkten Harmonisierung der auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen an Kapitalanlagegesell-
schaften hinsichtlich der Organisationspflichten. Durch den
Erlass der Rechtsverordnung sollen die Vorgaben der Richt-
linie 2010/43/EU umgesetzt werden.

Zu Nummer 12 (§ 11)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung, da die
Kapitalanforderungen unabhingig von der Rechtsform des
verwalteten Investmentvermdgens bestehen, zum anderen,
da auf Grund der nunmehr moglichen grenziiberschreiten-
den Portfolioverwaltung auch EU-Investmentvermdgen zu
beriicksichtigen sind, soweit die Kapitalanlagegesellschaft
solche verwaltet.

Zu Nummer 13 (§ 12)
Zu Absatz 1

Absatz 1 entspricht der bisherigen Vorschrift. Nummer 2 ist
neugefasst, dies dient der Umsetzung von Artikel 17
Absatz 2 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG.

Die Sitze 3 bis 5 entsprechen dem bisherigen Absatz 2. Neu
eingefligt ist die Anforderung an die Bundesanstalt, die
Unterlagen unverziiglich weiterzuleiten. Auch sollen der
Kapitalanlagegesellschaft nach Satz5 die Griinde fiir die
Nichtweiterleitung unverziiglich mitgeteilt werden, um die
grenziiberschreitende Geschéftstitigkeit nicht unnétig zu
verzogern.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 17 Absatz 6
und 7 der Richtlinie 2009/65/EG. Eingang kann bei elektro-
nischer Ubermittlung sofort angenommen werden, von der
Ubermittlung wird die KAG sofort durch die Bundesanstalt
informiert. Die Vorschrift kldrt nunmehr auch den Fall, dass
sich die zustdndige Behorde des Aufnahmestaates nicht du-
Bert.

Zu Absatz 3

Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 3. Die Anderung in
Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 17 Absatz 8 i. V. m.
Absatz 2 Buchstabe b, ¢ und d der Richtlinie 2009/65/EG.
Die Einfligung von Satz 2 entspricht der Regelung in
Artikel 17 Absatz 8 Satz 1 Richtlinie 2009/65/EG, wonach
die Kapitalanlagegesellschaft die Anderung der Angaben in
Absatz 1 Satz 2 Nummer 2, 3 und 4 der Bundesanstalt mit-
zuteilen und die Bundesanstalt iiber eine Anderung der An-
gaben in Absatz 1 Satz 2 Nummer 2, 3 und 4 nach Maligabe
der in Absatz 2 festgelegten Grundsitze der Angemessen-
heit der Organisationsstruktur und der Finanzlage der Ge-
sellschaft iiber die Anderung zu entscheiden hat. Die Frist
von einem Monat ergibt sich daraus, dass Anderungen min-
destens einen Monat vor dem Wirksamwerden anzuzeigen
sind und dies der Anwendung der ldngeren Zweimonatsfrist
aus Absatz 2 (entsprechend Artikel 17 Absatz 3 Richtlinie
2009/65/EQG) fiir die Entscheidung durch die Bundesanstalt
widerspricht. Satz 3 dient der Umsetzung von Artikel 17
Absatz 9 Unterabsatz 1 i. V. m. Absatz 3 Unterabsatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 4

Absatz 4 Satz 1 und 2 dient der Umsetzung von Artikel 18
Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG und entspricht inhalt-
lich dem bisherigen § 12 Absatz 3 Satz 1 und 2 InvG.

Die Sitze 3 und 4 entsprechen inhaltlich im Wesentlichen
dem bisherigen § 12 Absatz 3 Satz 3 InvG und dienen der
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Umsetzung von Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 1 und 2
der Richtlinie 2009/65/EG. Die Streichung der Priifungs-
pflicht durch die Bundesanstalt in Satz 3 ist erforderlich,
weil Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/
65/EG lediglich die Weiterleitung der Anzeige an die zu-
standigen Stellen des Aufnahmestaates vorsieht, nicht aber
eine Priifung; die Uberwachung der Kapitalanlagegesell-
schaft erfolgt iiber § 5 InvG. Die weiteren Anderungen die-
nen der Angleichung an Artikel 18 Absatz 2 der Richtlinie
2009/65/EG. Satz 5 dient der Umsetzung von Artikel 18
Absatz 2 Unterabsatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 6
dient der Umsetzung von Artikel 18 Absatz4 Satz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG, anders als bei der Zweigniederlas-
sung ist hier keine Monatsfrist vorgesehen.

Zu Absatz 5

Der bisherige Absatz 5 ist dahingehend zu modifizieren,
dass nun auch die grenziiberschreitende Portfolioverwal-
tung eines EU-Investmentvermdgens zur Erteilung des EU-
Gesellschaftspasses fiir die in § 7 Absatz2 Nummer 1, 3
und 4 InvG genannten Nebentdtigkeiten ausreicht.

Zu Absatz 6

Die Ermichtigung zum Erlass von Rechtsverordnungen
wird beibehalten, lediglich der Bezug auf die Abséitze 2
und 4 wird redaktionell angepasst, da der Regelungsgehalt
zur Errichtung einer Zweigniederlassung nun in Absatz 1
bis 3 enthalten ist.

Zu Nummer 14 (§ 12a)
Zu Absatz 1

Absatz 1 regelt die Besonderheiten des Verfahrens bei
grenziiberschreitender Portfolioverwaltung. Satz 1 dient der
Umsetzung von Artikel 17 Absatz 3 Unterabsatz 3 sowie
Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/65/
EG. Satz2 und 3 dienen der Umsetzung von Artikel 20
Absatz 1 Unterabsatz 1 und 2 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 2

Die Sétze 1 und 2 dienen der Umsetzung von Artikel 17
Absatz 9 Unterabsatz 2 und Artikel 18 Absatz 4 Satz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG. Satz3 dient der Umsetzung von
Artikel 20 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3

Absatz 3 dient der Umsetzung von Artikel 20 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG (sog. Outbound-Fall).

Zu Absatz 4

Absatz 4 dient der Umsetzung von Artikel 19 Absatz 1 und
2 der Richtlinie 2009/65/EG, wonach auf die grenziiber-
schreitende Portfolioverwaltung eines EU-Investmentver-
mogens gemil der neuen Regelungen zum Gesellschafts-
pass durch die Richtlinie 2009/65/EG lediglich die Allge-
meinen Vorschriften und die Vorschriften zu den Kapital-
anlagegesellschaften Anwendung finden. Satz 2 dient der
Umsetzung von Artikel 17 Absatz4 und 5 der Richtlinie
2009/65/EG, da nach dieser Norm bei grenziiberschreiten-
der Portfolioverwaltung iiber eine ausldndische Zweignie-

derlassung hinsichtlich der Wohlverhaltensregeln die Vorga-
ben des Aufnahmestaates gemifl Artikel 14 der Richtlinie
2009/65/EG einzuhalten sind.

Zu Nummer 15 (§ 13)
Zu Buchstabe a

Die Neufassung der Uberschrift dient der Anpassung an die
neuen Formulierungen in Umsetzung der Richtlinie 2009/
65/EG.

Zu Buchstabe b
Zu Absatz 1

Absatz 1 entspricht inhaltlich im Wesentlichen den Vorga-
ben des bisherigen Absatzes 1. Die Anpassungen sind redak-
tioneller Art und dienen der Umsetzung der nun moglichen
grenziiberschreitenden Portfolioverwaltung und der Um-
setzung von Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Richt-
linie 2009/65/EG. Absatz 1 Satz 2 dient der Umsetzung von
Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/
EG, wonach der grenziiberschreitende Vertrieb von EU-In-
vestmentanteilen kein Fall der grenziiberschreitenden Tatig-
keit im Wege der Errichtung einer Zweigniederlassung oder
des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs ist, son-
dern lediglich den Vertriebsvorschriften und den Vorgaben
an das Vertriebsanzeigeverfahren nach § 130 ff. InvG unter-
liegt. Die Streichung des Hinweises auf § 14 der Gewerbe-
ordnung dient der Umsetzung von Artikel 19 Absatz 8 der
Richtlinie 2009/65/EG, wonach keine zusétzlichen Anforde-
rungen an die Ausiibung der Tétigkeit gestellt werden diir-
fen.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 17 der Richtlinie
2009/65/EG im Fall der EU-Verwaltungsgesellschaft, die
iiber eine im Inland errichtete Zweigniederlassung Tatig-
keiten gemél § 7 Absatz 1 und Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4
InvG ausiibt. Die Einfiigung von Satz 3 dient der Umset-
zung von Artikel 17 Absatz 8 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3

Absatz 3 dient der Umsetzung von Artikel 19 der Richtlinie
2009/65/EG im Fall der EU-Verwaltungsgesellschaft, die
im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsver-
kehrs im Inland Tétigkeiten gemdl § 7 Absatz 1 und
Absatz 1 Nummer 1, 3 und 4 InvG ausiibt. Die Anderungen
in Absatz 3 sind lediglich redaktioneller Art. Die Einfiigung
des Satzes 2 dient der Klarstellung und Umsetzung von
Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 4 der Richtlinie 2009/65/
EG. Die Einfligung von Satz 3 dient der Umsetzung von
Artikel 18 Absatz 4 Satz 1 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 4

Die Anderungen der Verweise auf § 9 InvG dienen der Um-
setzung von Artikel 17 Absatz4 und 5 und Artikel 18
Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG. Danach ist die Bundes-
anstalt fiir die Uberwachung der Einhaltung der Wohlver-
haltensregeln gemil Artikel 14 der Richtlinie 2009/65/EG
zustdndig, wenn die EU-Verwaltungsgesellschaft Tatigkei-
ten {iber eine Zweigniederlassung im Inland ausiibt. Ubt die



Drucksache 17/4510

— 64—

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

EU-Verwaltungsgesellschaft dagegen Tétigkeiten im Wege
des freien Dienstleistungsverkehrs im Inland aus, ist der
Herkunftsmitgliedstaat der EU-Verwaltungsgesellschaft fiir
die Uberwachung der Einhaltung der Wohlverhaltensregeln
(Artikel 14 der Richtlinie 2009/65/EG) zusténdig. Die In-
halte des Artikels 14 der Richtlinie 2009/65/EG sind in § 9
Absatz 2 und 5 InvG umgesetzt.

Zu Buchstabe ¢

Die Anderungen in Absatz 5 dienen der redaktionellen An-
passung.

Zu Buchstabe d

Die Anderungen in Absatz 7 dienen der redaktionellen An-
passung.

Zu Nummer 16 (§ 13a)
Zu Absatz 1

Absatz | dient der Umsetzung von Artikel 17 Absatz 3
Unterabsatz 3 und Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 3 sowie
Artikel 20 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG im Fall der
grenziiberschreitenden Verwaltung von inldndischen richtli-
nienkonformen Sondervermdgen bzw. richtlinienkonformen
Investmentaktiengesellschaften.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 20 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3

Satz 1 dient der Umsetzung von 17 Absatz 9 Unterabsatz 2
und Artikel 18 Absatz 4 Satz 2 der Richtlinie 2009/65/EG.
Satz2 dient der Umsetzung von Artikel 20 Absatz 4 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 4

Absatz 4 dient der Umsetzung von Artikel 20 Absatz 3 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 5

Absatz 5 dient der Umsetzung von Artikel 19 Absatz 3 bis 5
der Richtlinie 2009/65/EG. Die Vorschrift stellt ebenfalls
klar, dass bei grenziiberschreitender Portfolioverwaltung ei-
nes richtlinienkonformen Sondervermdgens gemdll der
neuen Regelungen zum Gesellschaftspass durch die Richtli-
nie 2009/65/EG in sdmtlichen Vorschriften zu der Depot-
bank, den richtlinienkonformen Sondervermogen, der Pros-
pekthaftung sowie dem grenziiberschreitenden Vertrieb der
Begriff der ,,Kapitalanlagegesellschaft durch den Begriff
der ,,EU-Verwaltungsgesellschaft zu ersetzen ist.

Zu Nummer 17 (§ 15)
Zu Absatz 1

Die Anderungen sollen eine bessere Ubersicht der insge-
samt nach dem Investmentgesetz bestehenden Meldepflich-
ten gegeniiber der EU-Kommission ermdglichen.

Zu Nummer 1

Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 beruht auf Artikel 21 Absatz 9
i. V. m. Artikel 17 oder Artikel 20 der Richtlinie 2009/65/
EG.

Zu Nummer 2

Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 beruht auf Artikel 21 Absatz 9
i. V. m. Absatz 5 und Absatz 7 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 3

Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 beruht auf Artikel 9 Absatz 1
der Richtlinie 2009/65/EG i. V. m. Artikel 15 Absatz 1 der
Richtlinie 2004/39/EG.

Zu Nummer 4

Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 beruht auf Artikel 9 Absatz 1
der Richtlinie 2009/65/EG i. V.m. Artikel 15 Absatz 4
Buchstabe a der Richtlinie 2004/39/EG.

Zu Nummer 5

Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 beruht auf Artikel 9 Absatz 1
der Richtlinie 2009/65/EG i.V.m. Artikel 15 Absatz 4
Buchstabe b der Richtlinie 2004/39/EG.

Absatz 1 Satz 2 beruht auf Artikel 9 Absatz 1 der Richtlinie
2009/65/EG i. V. m. Artikel 15 Absatz 4 Satz 1 der Richtli-
nie 2004/39/EG.

Absatz 1 Satz 3 beruht auf Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie
2009/65/EG und entspricht dem Wortlaut der bisherigen Re-
gelung des § 15 Halbsatz 2 InvG.

Zu Absatz 2

Die Vorschrift stellt klar, dass neben den ausdriicklich in
§ 15 InvG genannten Meldepflichten gegeniiber der EU-
Kommission weitere Meldepflichten nach anderen Vor-
schriften bestehen.

Zu Nummer 18 (§ 16)

Zu Buchstabe a

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung an die
Formulierung in § 9 Absatz 3 InvG.

Zu Buchstabe b

Die Anderung von § 16 Absatz 4 InvG dient der redaktio-
nellen Korrektur auf Grund der Einfiihrung der wesent-

lichen Anlegerinformationen in Umsetzung des Artikels 78
der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe ¢

Die Anderung dient der redaktionellen Klarstellung. Durch
die Norm wird sichergestellt, dass der Bundesanstalt simt-
liche bestehenden Auslagerungsverhiltnisse gesammelt an-
zuzeigen sind (Bestandsaufnahme).
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Zu Nummer 19 (§ 18)
Zu Buchstabe a

Durch die Streichung soll eine iibermafBige Erschwerung fiir
den Informationsaustausch und die notwendige Verzahnung
der makroprudenziellen Analyse durch die Bundesbank und
der mikroprudenziellen Aufsicht durch die BaFin vermie-
den werden.

Zu Buchstabe b

Bei der Anderung in § 18 Absatz 1 Satz 2 InvG handelt sich
um eine redaktionelle Folgednderung, die aus der Strei-
chung von § 2a Absatz 1 Satz 4 InvG und der Neufassung
von § 2a Absatz 1 Satz 2 InvG resultiert.

Zu Nummer 20 (§ 19)
Zu Buchstabe a

Die Neufassung des § 19 Absatz 1 Satz 1 InvG beruht auf
Artikel 101 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Die
neue Regelung ermdglicht gegeniiber der bisherigen eine
weitergehende Zusammenarbeit, als sie nunmehr auch auf
die ,,durch nationale Rechtsvorschriften iibertragenen Be-
fugnisse* abstellt.

Zu Buchstabe b

Die Anderungen in Absatz 2 Satz 2 sind redaktioneller Natur
und stellen klar, dass die dort genannten Mitteilungspflichten
im Bereich der richtlinienkonformen Sondervermégen auf
Grund der Vorgaben von Artikel 108 Absatz 2 Richtlinie
2009/65/EG erfolgen. Die Einfiigung von Satz 3 dient der
Umsetzung von Artikel 108 Absatz 2 der Richtlinie 2009/
65/EG im Fall der grenziiberschreitenden Portfolioverwal-
tung eines richtlinienkonformen Sondervermdgens durch
eine EU-Verwaltungsgesellschaft.

Zu Buchstabe ¢
Zu Absatz 5

Die Anfiigung von Absatz5 dient der Umsetzung von
Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 6

Die Anfligung von Absatz 6 Satz 1 dient der Umsetzung
von Artikel 101 Absatz 2 und 4 der Richtlinie 2009/65/EG.
Satz 2 dient der Umsetzung von Artikel 101 Absatz 5 Satz 1
der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 3 dient der Umsetzung von
Artikel 101 Absatz 4 Satz 2 Buchstabe b und ¢ sowie Arti-
kel 101 Absatz 5 Satz 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Da es
sich bei einer Zweigniederlassung um eine unselbstindige
Einheit der inldndischen Kapitalanlagegesellschaft handelt,
stellt Satz 4 in Anlehnung an § 7 Absatz 4 Satz 3 des Wert-
papierhandelgesetzes klar, dass bei Untersuchung einer
Zweigniederlassung die bloe Unterrichtung der ausldndi-
schen Stellen geniigt.

Zu Absatz 7

Die Anfligung von Absatz7 dient der Umsetzung von
Artikel 101 Absatz 4 Satz 2 Buchstabe a bis ¢ der Richtlinie
2009/65/EG und regelt den Fall, dass die Bundesanstalt um
eine Ermittlung oder Uberpriifung vor Ort ersucht wird.

Zu Nummer 1

Die Anfiigung von Absatz 7 Nummer 1 dient der Umset-
zung von Artikel 101 Absatz4 Satz2 Buchstabe a der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 2

Die Anfiigung von Absatz 7 Nummer 2 dient der Umset-
zung von Artikel 101 Absatz4 Satz2 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 3

Die Anfligung von Absatz 7 Nummer 3 dient der Umset-
zung von Artikel 101 Absatz4 Satz2 Buchstabe ¢ der
Richtlinie 2009/65/EG.

Die Anfiigung von Satz2 dient der Umsetzung von
Artikel 101 Absatz 5 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 8

Die Anfiigung von Absatz 8§ dient der Umsetzung von
Artikel 101 Absatz 6 und 7 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 1

Die Anfligung von Absatz 8§ Nummer 1 dient der Umset-
zung von Artikel 101 Absatz 6 Buchstabe a der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Nummer 2

Die Anfligung von Absatz 8§ Nummer 1 dient der Umset-
zung von Artikel 101 Absatz 6 Buchstabe b und ¢ der Richt-
linie 2009/65/EG.

Zu Absatz 9

Die Anfiigung von Absatz9 dient der Umsetzung von
Artikel 101 Absatz 8 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 10

Die Anfiigung von Absatz 10 dient der Umsetzung von
Artikel 101 Absatz 9 sowie Artikel 105 der Richtlinie 2009/
65/EG.

Zu Nummer 21 (§ 19b)

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung an die
Formulierung in § 9 Absatz 3 InvG.

Zu Nummer 22 (§ 19¢)

Die Anderung in § 19¢ Absatz 1 Nummer 9 InvG dient der
Umsetzung von Artikel 11 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/
EG i. V.m. Artikel 10 Absatz 5 der Finanzmarktrichtlinie
2004/39/EG (MIFID), der auf die Schwellenwerte in
Artikel 10 Absatz 3 Unterabsatz 1 der MiFID Bezug nimmt.
Da Artikel 10 Absatz 3 der MiFID durch Artikel 3 Absatz 2
der Richtlinie 2007/44/EG geindert wurde, ist diese Ande-
rung in Nummer 9 nachzuvollziehen.

Zu Nummer 23 (§ 19f)

Durch den neu eingefiigten Satz 3 wird klargestellt, dass der
Abschlusspriifer im Fall der Priifung der individuellen Port-
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folioverwaltung, der Anlageberatung und der Anteilschein-
verwahrung auch die Einhaltung der in § 5 Absatz 3 InvG
genannten WpHG-Vorschriften zu priifen hat. Diese Pflicht
istin § 22 Absatz 1 Satz 2 der Investment-Priifungsberichts-
verordnung (InvPriifbV) normiert. Satz4 sieht in Anleh-
nung an § 36 Absatz 1 Satz 3 WpHG eine Befreiungsmog-
lichkeit von dieser Priifungspflicht vor.

Zu Nummer 24 (§ 20)
Zu Buchstabe a

Die Neufassung dient der redaktionellen Anpassung an den
Regelungsinhalt der Norm.

Zu Buchstabe b

Die Anderung in Satz 2 dient der Umsetzung von Artikel 23
Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG, wonach die Verwahr-
stelle bzw. Depotbank entweder ihren satzungsgeméfBen
Sitz im Herkunftsmitgliedstaat des OGAW hat oder dort
niedergelassen ist. Verwaltet die Kapitalanlagegesellschaft
inldndische Investmentvermdgen, hat die Depotbank daher
zwingend ihren satzungsgeméBen Sitz im Geltungsbereich
dieses Gesetzes zu haben oder muss dort niedergelassen
sein. Bei der Verwaltung von EU-Investmentvermdgen
muss sich der Sitz der Depotbank oder deren Niederlassung
dagegen im jeweiligen Herkunftsstaat des EU-Investment-
vermdgens befinden.

Zu Buchstabe ¢

Die Anderungen in Satz1 dient der Umsetzung von
Artikel 23 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG, wonach die
Depotbank entweder ihren satzungsgeméBen Sitz im Her-
kunftsmitgliedstaat des OGAW hat oder dort eine Zweignie-
derlassung errichtet hat.

Zu Buchstabe d
Zu Absatz 2a

Der Regelungsgehalt des neuen Absatzes 2a entspricht dem
bisherigen Absatz 5. Der bisherige Wortlaut des Absatzes 5
war hingegen zu weitgehend, da die Wahrnehmung der De-
potbankfunktion nach § 20 ff. InvG in der Regel nur ein
Teilbereich der Aufgaben des Kreditinstituts ausmacht.

Zu Absatz 2b

Der Regelungsgehalt des neuen Absatzes 2b entspricht dem
bisherigen Absatz 6.

Zu Absatz 2¢

Durch die neue Vorgabe in den Sétzen 1 und 2 wird die Ver-
pflichtung nach Artikel 23 Absatz 5 der Richtlinie 2009/65/
EG, wonach die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesell-
schaft eine schriftliche Vereinbarung iiber den Informations-
austausch zu unterzeichnen haben, wenn sie sich in unter-
schiedlichen Mitgliedstaaten befinden, auch bei reinen In-
landssachverhalten gefordert. Mit dieser Vorgabe wird der
Empfehlung in ,,CESR’s technical advice to the European
Commission on the level 2 measures related to the UCITS
management company passport”, Ref. CESR/09-963, S. 88
Rechnung getragen. Die Einzelheiten, die in der Verein-
barung iiber den Informationsaustausch nach Artikel 23

Absatz 5 der der Richtlinie 2009/65/EG enthalten sein miis-
sen, sind in Artikel 30 ff. der Richtlinie 2010/43/EU ge-
regelt. Satz 3 dient der Umsetzung von Artikel 34 der Richt-
linie 2010/43/EU, wonach die Vereinbarung iiber den Infor-
mationsaustausch dem Recht des Herkunftsstaates des
OGAW unterliegt. Satz 4 dient der Umsetzung von Artikel 36
der Richtlinie 2010/43/EU. Satz 5 dient der Umsetzung von
Artikel 37 der Richtlinie 2010/43/EU, wonach auch weiter-
hin ,,Service Level Agreements* zuléssig sind.

Zu Buchstabe e
Zu den Absitzen 5 und 6

Der Regelungsgehalt der Absétze 5 und 6 ist in den neuen
Absitzen 2a und 2b aufgegangen.

Zu Nummer 25 (§ 21)
Zu Buchstabe a

Die Ersetzung dient der redaktionellen Anpassung an die
Neufassung von § 20 Absatz 2a InvG.

Zu Buchstabe b
Zu Absatz 3

Die Anfiigung des Absatzes 3 dient der Umsetzung von
Artikel 23 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG. Danach hat
die Verwabhrstelle zu gewahrleisten, dass die zustdndige Be-
horde des Herkunftsstaates des OGAW auf Antrag alle In-
formationen erhélt, die die Verwahrstelle bei der Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben erhalten hat und die die zustindige
Behorde benétigt, um die Einhaltung der Bestimmungen der
Richtlinie 2009/65/EG durch den OGAW zu iiberwachen.
Die Regelung gilt sowohl fiir den grenziiberschreitenden als
auch fiir den rein innerdeutschen Sachverhalt.

Zu Absatz 4

Mit Erlass der MaBnahmen auf der Grundlage des § 46
Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 des Kreditwesengesetzes
oder Erlass eines Moratoriums nach § 47 des Kreditwesen-
gesetzes und dem damit einhergehenden Zahlungs- und
Geldannahmeverbot kann die Depotbank ihre Zahlungs-
und Abwicklungsfunktion nicht bzw. nur noch sehr einge-
schrankt wahrnehmen. Vor diesem Hintergrund bestimmt
die Regelung, dass die Kapitalanlagegesellschaft unverziig-
lich nach der Kenntnisnahme des Moratoriums einen Depot-
bankwechsel einzuleiten hat. Da ein solcher Wechsel eine
gewisse Zeit beansprucht, gestattet die Vorschrift ferner,
dass bis zur Bestellung einer neuen Depotbank das Abwick-
lungskonto fiir das Sondervermdgen, das gemal} § 25 Satz 1
InvG grundsitzlich bei der Depotbank zu fiithren ist, aus-
nahmsweise bei einem anderen Kreditinstitut gefiihrt wer-
den kann, bis eine neue Depotbank bestellt ist. Zwar kann
das Guthaben, das auf dem Sperrkonto bei der alten Depot-
bank verbucht ist, wegen des Zahlungsverbots des Morato-
riums nicht auf dieses neue Konto liberwiesen werden. Die
Kapitalanlagegesellschaft kann jedoch den Verkauf von
zum Sondervermdgen gehorenden Vermdgensgegenstin-
den — die anders als Bankguthaben aussonderungsfahig und
damit nicht vom VerduBerungsverbot des Moratoriums er-
fasst sind — veranlassen und die Kdufer zur Zahlung des
Kaufpreises auf das neue Konto bei dem anderen Kreditins-
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titut anweisen. Die dadurch beschaffte Liquiditdt kann die
Kapitalanlagegesellschaft dazu verwenden, laufende Ver-
pflichtungen des Sondervermdgens — z. B. die Pflicht zur
Zahlung des Kaufpreises flir erworbene Vermdgensgegen-
stinde — zu erfiillen.

Zu Nummer 26 (§ 23)

In Absatz 1 Satz 3 ist zusitzlich der Verweis auf § 45g
Absatz 4 InvG aufzunehmen, da bei Umwandlung in einen
Feederfonds Sacheinlagen des Feederfonds in den Master-
fonds mdoglich sein sollen.

Zu Nummer 27 (§ 24)
Zu Absatz 1

Nach dem bisherigen Gesetzeswortlaut mussten die Voraus-
setzungen des §5 Absatz4 Satz1 des Depotgesetzes
(DepotG) nur bei der Beauftragung eines anderen auslén-
dischen Verwahrers erfiillt sein, wohingegen bei einem
auslidndischen Kreditinstitut nicht auf § 5 Absatz 4 Satz 1
DepotG verwiesen wurde. Um ein gleiches Schutzniveau
fiir alle im EU-Ausland verwahrten Wertpapiere zu gewéhr-
leisten, stellt die Regelung klar, dass die Wertpapiere so-
wohl inlédndischen Kreditinstituten als auch ausldndischen
Wertpapierfirmen im Sinne der MiFID (Richtlinie 2004/39/
EG) zur Verwahrung anvertraut werden diirfen, sofern diese
iiber eine Berechtigung zum Verwahrgeschift verfligen.
Sonstige auslédndische Verwahrer diirfen nur unter den Vor-
aussetzungen des § 5 Absatz 4 Satz 1 DepotG mit der Ver-
wahrung beauftragt werden. Weiterhin wird in Nummer 4
klargestellt, dass die Depotbank auch einen sonstigen aus-
landischen Verwahrer mit der Verwahrung der Wertpapiere
beauftragen darf, sofern dieser die Voraussetzungen des § 5
Absatz 4 Satz 1 DepotG ,,entsprechend” erfiillt. Als Voraus-
setzung wird in § 5 Absatz4 Satz 1 Nummer 1 DepotG
z. B. gefordert, dass der ausldndische Verwahrer in seinem
Sitzstaat die Aufgaben einer Wertpapiersammelbank wahr-
nimmt und einer 6ffentlichen Aufsicht oder einer anderen
fiir den Anlegerschutz gleichwertigen Aufsicht unterliegt.
Diese Voraussetzung ist bei einem sonstigen ausldndischen
Verwahrer im Sinne des Satzes 2 ,,entsprechend” erfiillt,
wenn dieser in seinem Sitzstaat die Aufgaben eines Ver-
wahrers wahrmimmt und einer 6ffentlichen Aufsicht oder
einer anderen fiir den Anlegerschutz gleichwertigen Auf-
sicht unterliegt.

Zu Absatz 2

Durch die Anderung wird — in Anlehnung an § 49 Satz 2
InvG — klargestellt, dass Guthaben auch auf Sperrkonten bei
Kreditinstituten mit Sitz in Drittstaaten tibertragen werden
konnen, wenn deren Aufsichtsbestimmungen nach Auffas-
sung der Bundesanstalt denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind.

Zu Nummer 28 (§ 28)
Zu Absatz 3

Eine Pflicht zur Entschddigung der Anleger bei fehlerhafter
Anteilspreisberechnung sowie Verstofien gegen die Anlage-
grenzen ergibt sich aus dem zivilrechtlichen Schadenser-
satzrecht. Internationale Standards verlangen, aufsichts-
rechtlich sdmtliche Vorkehrungen fiir eine ordnungsmafBige

Anteilspreisberechnung zu treffen. Sowohl bei einer fehler-
haften Anteilspreisberechnung als auch bei der Verletzung
der vertraglichen und gesetzlichen Anlagegrenzen kdnnen
dem Anleger Schidden entstehen. Die Geltendmachung von
Anspriichen durch den Anleger selbst ist in beiden Féllen im
Grunde nicht moglich, da er von derartigen Vorféllen bei
der Portfolioverwaltung im Regelfall nichts erfahrt. Daher
sind aufsichtsrechtliche Regelungen vorzusehen, die eine
einheitliche Entschddigung der Anleger im Falle einer feh-
lerhaften Anteilspreisberechnung sowie bei Anlagegrenz-
verletzungen sicherstellen. Es bedarf der Festlegung, nach
welchem Verfahren die Anleger einheitlich zu entschddigen
sind, dies der Bundesanstalt und den Anlegern mitzuteilen
ist und wie der Abschlusspriifer einzubeziehen ist. Ver-
gleichbare Regelungen gibt es seit einigen Jahren bereits am
Standort Luxemburg und werden dort erfolgreich ange-
wandt. Eine entsprechende Pflicht fiir Entschddigungen der
Anleger bei fehlerhafter Berechnung des Nettobestandswer-
tes sicht bei der grenziiberschreitenden Verwaltung zudem
Artikel 19 Absatz 3 Buchstabe f der Richtlinie 2009/65/EG
vor. Die auf dieser Grundlage zu erlassende Verordnung soll
zum einen die Informationspflichten der Kapitalanlage-
gesellschaft gegeniiber den Aufsichtsbehdrden und den An-
legern bei einer festgestellten fehlerhaften Berechnung von
Anteilwerten festschreiben. Zum anderen soll sie auch
Regelungen zum Entschiddigungsverfahren enthalten und
die Einbezichung des Wirtschaftspriifers in das Entschédi-
gungsverfahren regeln. Auch die Folgen und die von der
Kapitalanlagegesellschaft zu treffenden MaBnahmen bei
einer Verletzung von Anlagegrenzen sollen in der zu erlas-
senden Verordnung geregelt werden.

Zu Nummer 29 (§ 32)
Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung.

Zu Nummer 30 (§ 34)
Zu Buchstabe a

Die Anderung bewirkt eine Anpassung an den auch an an-
deren europdischen Fondsstandorten {iblichen Standard,
dass Anteilklassen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale
haben konnen und nicht lediglich verschiedene Rechte.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung.

Zu Nummer 31 (§ 36)
Zu Buchstabe a

Absatz 2 Satz 1 bis 3 dient der Umsetzung von Artikel 25
Absatz 2 der Richtlinie 2010/43/EU. Satz 4 fasst den Wort-
laut des bisherigen Marktgerechtigkeitsgebots neu.

Zu Buchstabe b

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur auf Grund
der Einfithrung der wesentlichen Anlegerinformationen in
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Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie 2009/65/EG. So-
wohl in dem Verkaufsprospekt als auch in den wesentlichen
Anlegerinformationen hat der Hinweis zu erfolgen, wo die
Preisangaben zu finden sind.

Zu Nummer 32 (§ 37)
Zu Buchstabe a

Die Einfligung dient der Verbesserung des Anlegerschutzes
und der Vereinheitlichung der Art und Weise der Informa-
tionsiibermittlung an den Anleger. Der Anleger ist zukiinftig
iber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riick-
nahme der Anteile unmittelbar zu informieren. Dies hat ana-
log der durch Artikel 7 der Richtlinie 2010/44/EU einge-
fithrten Vorgaben zur Verschmelzungsinformation der Anle-
ger mittels eines dauerhaften Datentrigers gemdl § 42a
InvG zu erfolgen. Unberiihrt bleibt die Verpflichtung der
Kapitalanlagegesellschaft ihre Anleger durch eine Bekannt-
machung im elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hi-
naus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Ta-
geszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichne-
ten elektronischen Informationsmedien zu unterrichten.

Zu Buchstabe b

Absatz 2a dient der Umsetzung von Artikel 60 Absatz 3 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 33 (§ 38)

Die Anfiigung des neuen Satzes dient der Verbesserung des
Anlegerschutzes und der Vereinheitlichung der Art und
Weise der Informationsiibermittlung an den Anleger. Der
Anleger ist zukiinftig iiber die Kiindigung des Verwaltungs-
rechts unmittelbar zu informieren. Dies hat analog der durch
Artikel 7 der Richtlinie 2010/44/EU eingefiihrten Vorgaben
zur Verschmelzungsinformation der Anleger mittels eines
dauerhaften Datentrigers gemdll § 42a InvG zu erfolgen.
Unberiihrt bleibt die Verpflichtung der Kapitalanlagegesell-
schaft zur Bekanntmachung der Kiindigung im elektroni-
schen Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht. Die Unterrichtung der Anleger
durch einen dauerhaften Datentriger stellt — im Gegensatz
zu der Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger
und im Jahres- oder Halbjahresbericht — keine Wirksam-
keitsvoraussetzung fiir das Inkrafttreten der Kiindigung dar.

Zu Nummer 34
Zu § 40
Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 39 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG. Genehmigungsfahig sind in Umset-
zung dieser Vorschriften lediglich rein inldndische Ver-
schmelzungen sowie grenziiberschreitende Verschmelzun-
gen, soweit es sich sowohl bei dem iibertragenden als auch
dem iibernehmenden Investmentvermdgen um ein gemif
der Richtlinie 2009/65/EG harmonisierte Investmentvermo-
gen handelt. Hinsichtlich Verschmelzungen von Immo-
bilien-Sondervermodgen, Gemischten Sondervermogen, In-
frastruktur-Sondervermdgen und Mitarbeiterbeteiligungs-
Sondervermodgen bleibt es bei der schon nach der bisherigen

Rechtslage gemdll § 40 Satz 1 Ziffer 2 InvG alte Fassung
erforderlichen Vergleichbarkeit der Anlagegrundsétze und
-grenzen.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 39 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3

Absatz3 Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 39
Absatz 5 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2 dient der Um-
setzung von Artikel 39 Absatz 3 Unterabsatz 1 Satz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 4

Absatz4 Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 39
Absatz 3 Unterabsatz 1 Satz 2 der Richtlinie 2009/65/EG.
Eine Priifung der Verschmelzungsinformationen fiir die An-
leger des tibernehmenden Investmentvermogens durch die
Bundesanstalt kommt allerdings nur in Betracht, wenn es
sich um ein inldndisches Investmentvermogen handelt.
Durch die Verwendung des Begriffes ,,Sondervermogen*
wird daher klargestellt, dass hier ein reiner Inlandssachver-
halt betroffen ist. Satz2 dient der Umsetzung von
Artikel 39 Absatz 3 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/
EG. Satz 3 dient der Umsetzung von Artikel 39 Absatz 3
Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 5

Absatz 5 dient der Umsetzung von Artikel 39 Absatz 4 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 6

Absatz 6 dient der Umsetzung von Artikel 39 Absatz 5
Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Eine Hemmung
des Fristlaufs ist erforderlich, um bei Nachbesserungsver-
langen der ausldndischen Aufsichtsbehdrde dennoch eine
Genehmigung zu ermdglichen, sobald die Bundesanstalt
eine Mitteilung der zustidndigen Stellen des Herkunftsstaa-
tes im Sinne des Artikels 39 Absatz 3 Unterabsatz 4 Satz 2
der Richtlinie 2009/65/EG erhalten hat, dass die Nachbesse-
rung der Verschmelzungsinformationen zufrieden stellend
ist. Ohne eine Hemmung der 20-Tagefrist miisste bei einem
nicht innerhalb von 20 Tage erledigtem Nachbesserungsver-
langen durch die auslédndische Aufsichtsbehdrde hinsicht-
lich der Verschmelzungsinformationen eine Genehmigung
nach Ablauf der 20-Tagesfrist versagt werden. Die Vor-
schrift des Artikels 39 Absatz 5 der Richtlinie 2009/65/EG
ist daher im Sinne einer zligigen und positiven Bescheidung
des Genehmigungsantrags umzusetzen. Ist der Fristlauf bei
einer grenziiberschreitenden Verschmelzung aufgrund eines
Hinweises auf Unzufriedenheit der zustdndigen Stellen des
Herkunftsstaates im Sinne des Artikel 39 Absatz 3 Unter-
absatz 4 Satz 1 der Richtlinie 2009/65/EG gehemmt, so teilt
die Bundesanstalt der Kapitalanlagegesellschaft den Grund
flir die bislang nicht erteilte Genehmigung mit.

Zu Absatz 7

Absatz 7 regelt die Besonderheiten des Verfahrens der Ge-
nehmigung der Vertragsbedingungen des neu zu griinden-



Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

— 69—

Drucksache 17/4510

den Sondervermdgens nach § 43 InvG in Zusammenhang
mit der Bearbeitungsfrist von 20 Arbeitstagen bei der Ge-
nehmigung der Verschmelzung.

Zu § 40a
Zu Absatz 1

Absatz | dient der Umsetzung von Artikel 39 Absatz 3
Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG im Fall einer Ver-
schmelzung eines EU-Investmentvermégens auf ein inlédn-
disches iibernehmendes richtlinienkonformes Investment-
vermogen.

Zu Absatz 2

Absatz 2 Satz 1 und 2 dienen der Umsetzung von Artikel 39
Absatz 3 Unterabsatz 4 Satz 1 und 2 der Richtlinie 2009/65/
EG im Fall einer Verschmelzung eines EU-Investmentver-
mogens auf ein inlédndisches tibernehmendes richtlinienkon-
formes Investmentvermogen.

Zu § 40b

§ 40b InvG dient der Umsetzung von Artikel 40 der Richt-
linie 2009/65/EG.

Zu § 40c
Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 41 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 42 Absatz 1
und 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Verlangt wird ein gemal3
der Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 17. Mai 2006 iiber Abschlusspriifungen
von Jahresabschliissen und konsolidierten Abschliissen
(ABI. L 157 vom 9.6.2006, S. 87) zugelassener unabhéngi-
ger Wirtschaftspriifer. Fiir Zwecke des Investmentgesetzes
wird diese Aufgabe den Abschlusspriifern zugewiesen.
Nach Erwédgungsgrund 31 der Richtlinie 2009/65/EG soll
es, um die mit grenziiberschreitenden Verschmelzungen
verbunden Kosten in Grenzen zu halten, moglich sein, dass
ein einziger Bericht fiir alle beteiligten Investmentvermdgen
erstellt wird und der gesetzliche Abschlusspriifer des iiber-
tragenden oder ibernehmenden Investmentvermdgens sollte
hierzu die Gelegenheit erhalten. Da die Erkldrung sich an
einen unbestimmten Adressatenkreis richtet und somit eine
vertragliche Haftungsbegrenzung kaum zu erreichen ist,
muss die Haftung gesetzlich beschrinkt werden.

Zu Absatz 3

Die Verordnungsermichtigung dient der gegebenenfalls er-
forderlichen Konkretisierung der Inhalte der Priifungen
nach Absatz 1 und 2.

Zu § 40d

Zu Absatz 1

Absatz | dient der Umsetzung von Artikel 43 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 2

Absatz2 Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 43
Absatz 2 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2
dient der Umsetzung von Artikel 43 Absatz 2 Unterabsatz 2
der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3

Absatz3 Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 43
Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG i. V. m. Artikel 4 und 5
der Richtlinie 2010/44/EU. Satz 2 dient der Umsetzung von
Artikel 4 Absatz 8 der der Richtlinie 2010/44/EU. Satz 3
dient zusammen mit der neuen Vorschrift in § 42a InvG der
Umsetzung von Artikel 7 der Richtlinie 2010/44/EU. Die
Einfligung der Pflicht der Bekanntmachung eines Hinweises
im elektronischen Bundesanzeiger, dass die Verschmel-
zungsinformationen an die Anleger iibermittelt werden,
dient der Rechtssicherheit. Fiir die Anleger des Feederfonds
und des Masterfonds 14uft eine mindestens 30-tdgige Frist,
in denen sie ihre Rechte nach § 40e Absatz 1 InvG geltend
machen koénnen. Hierzu sind klare Vorgaben fiir die Berech-
nung der Fristen erforderlich, die Verdffentlichungspflicht
im elektronischen Bundesanzeiger verbunden mit einer Zu-
gangsfiktion drei Tage nach der Bekanntmachung dient die-
sem Ziel. Um die Kosten gering zu halten, ist die Verdffent-
lichung eines Hinweises auf die Ubermittlung der Ver-
schmelzungsinformationen an die Anleger ausreichend, ver-
bunden mit einem Hinweis — im Regelfall auf die
Internetseite der Kapitalanlagegesellschaft — wo weitere In-
formationen und die Verschmelzungsinformationen im
Wortlaut abgerufen werden kénnen.

Zu Absatz 4

Absatz 4 dient der Umsetzung von Artikel 43 Absatz 4 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu § 40e
Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 45 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 45 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3

Absatz 3 dient der Umsetzung von Artikel 42 Absatz 3 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu § 40f

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 46 der
Richtlinie 2009/65/EG. Um Unklarheiten der Rechtsanwen-
dung vorzubeugen wird hier nicht die im deutschen Richtli-
nientext gewéhlte Formulierung ,.etwaige Rechts-, Bera-
tungs- oder Verwaltungskosten* sondern die Formulierung
,jegliche Kosten® verwandt, um entsprechend dem Sinn
und Zweck der europdischen Vorgaben klarzustellen, dass
keinerlei mit Vorbereitung und Durchfithrung einer Ver-
schmelzung verbundenen Kosten den beteiligten Invest-
mentvermdgen oder ihren Anlegern in Rechnung gestellt
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werden dirfen. Grund hierfiir ist, dass es sich bei einer Ver-
schmelzung in erster Linie um ein Instrument zur Effizienz-
steigerung des Geschifts einer Investmentgesellschaft han-
delt, und der Anleger nicht mit den hierdurch entstandenen
Kosten belastet werden soll.

Zu § 40g
Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 47 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG. Die Regelung entspricht inhaltlich
im Wesentlichen der bisherigen Vorschrift des § 40
Nummer 4 Satz 1 des InvG bisheriger Fassung.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 47 Absatz 1
Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Eine Zustimmung
der Anleger kommt im Fall einer Verschmelzung eines in-
landischen iibertragenden oder iibernehmenden Investment-
vermogens nur im Fall der stimmberechtigten Aktionére
einer Investmentaktiengesellschaft in Betracht.

Zu Absatz 3

Absatz 3 dient der Umsetzung von Artikel 48 Absatz 4 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 4

Absatz 4 dient der Umsetzung von Artikel 47 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 5

Absatz 5 dient der Umsetzung von Artikel 47 Absatz 3 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu § 40h
Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 48 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG. Bei Nummer 1 handelt es sich um
eine Gesamtrechtsnachfolge, soweit unterschiedliche In-
vestmentgesellschaften beteiligt sind.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 48 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG. Eine Umsetzung von Artikel 48
Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG ist nicht erforderlich,
da die Verschmelzungsform nach Artikel 2 Absatz |
Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG im InvG
nicht zugelassen wurde.

Zu Absatz 3

Absatz 3 entspricht inhaltlich dem bisherigen § 40 Satz 4
bis 6 InvG.

Zu Nummer 35 (§ 41)

Zu Buchstabe a

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfithrung der wesentlichen Anlegerinformatio-

nen in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie 2009/65/
EG und des Wegfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts.

Zu Buchstabe b

Die Anderung in den Sétzen 1 und 2 dient der redaktionellen
Korrektur auf Grund der Einfithrung der wesentlichen Anle-
gerinformationen in Umsetzung des Artikels 78 der Richt-
linie 2009/65/EG und des Wegfalls des vereinfachten Ver-
kaufsprospekts. Die Anderung in Satz 3 orientiert sich hin-
sichtlich der Definition des Begriffs der ,,laufenden Kosten*
an der Definition in Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b der
Verordnung (EU) Nr. 583/2010.

Zu den Buchstaben c bis

Die Anderungen dienen der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfiihrung der wesentlichen Anlegerinformatio-
nen in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie 2009/65/
EG und des Wegfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts.

Zu Buchstabe g

Absatz 7 dient der Umsetzung von Artikel 63 Absatz 2
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 36 (§ 42)
Zu Buchstabe a

Die Anderung der Uberschrift dient der redaktionellen Kor-
rektur auf Grund der Einfithrung der wesentlichen Anleger-
informationen in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie
2009/65/EG und des Wegfalls des vereinfachten Verkaufs-
prospekts.

Zu Buchstabe b

Die Anderungen dienen der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfithrung der wesentlichen Anlegerinformatio-
nen in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie 2009/65/
EG und des Wegfalls des vereinfachten Verkaufsprospekts.
Die Anderung in Satz 3 Nummer 8 dient der begrifflichen
Anpassung an die Anderung in § 34 InvG.

Zu Buchstabe ¢

Absatz la dient der Umsetzung von Artikel 63 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe d
Zu Absatz 2

§ 42 Absatz 2 InvG setzt Artikel 78 Absatz 3 und 5 sowie
Artikel 79 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG um. Die we-
sentlichen Anlegerinformationen miissen die in Absatz 2
genannten Mindestangaben enthalten. Auf zwei Seiten soll
eine kurze, fiir den durchschnittlichen Anleger allgemein-
verstiandliche Information tiber die wesentlichen Merkmale,
Risiken und Kosten des Sondervermogens erfolgen. Die
wesentlichen Anlegerinformationen sollen so abgefasst
sein, dass sie aus sich heraus verstidndlich sind. Hinsichtlich
der Mindestangaben fiir die wesentlichen Anlegerinformati-
onen verweist die Vorschrift auf die maB3gebende Verord-
nung der Kommission zur Umsetzung der OGAW-Richtli-
nie. Durch die detaillierten Vorgaben in dieser Verordnung
und die damit verbundene Standardisierung der Information
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soll die Vergleichbarkeit zwischen den einzelnen Sonder-
vermogen gestarkt werden. Die Angaben sollten in einer Art
und Weise prisentiert werden, die auch fiir einen durch-
schnittlichen Anleger verstdndlich ist. Durch die kompri-
mierte Darstellung der Informationen darf sich jedoch kein
Informationsverlust ergeben, eine Irrefithrung der Anleger
muss ausgeschlossen sein. Ferner miissen die Angaben in
den wesentlichen Anlegerinformationen auch mit den je-
weiligen Angaben im Verkaufsprospekt iibereinstimmen.
Bei den wesentlichen Anlegerinformationen handelt es sich
um vorvertragliche Informationen.

Zu Absatz 2a

Die Vorschrift regelt die Erstellung der wesentlichen Anle-
gerinformationen fiir Immobilien-Sondervermdgen und In-
frastruktur-Sondervermogen. Dabei ist die Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 mit Ausnahme der Vorschriften zum synthe-
tischen Rendite-Risiko-Indikator entsprechend anwendbar.
Ergdnzend sind bestimmte Angaben und Hinweise auf
wesentliche Risiken aufzunehmen, die auf das Risikoprofil
des Fonds einen besonderen Einfluss haben. Neben den be-
sonderen Risiken einer Anlage in Immobilien und OPP-Pro-
jektgesellschaften sind gegebenenfalls auch die Auswirkun-
gen von Adressenausfallrisiken, Zinsdnderungs-, Wahrungs-
sowie sonstige Marktpreisrisiken, operationelle Risiken und
Liquiditétsrisiken und Risiken aus Geschéften in Derivaten
wegen der Anlagestrategie zu beriicksichtigen.

Zu Absatz 2b

Die Vorschrift regelt die Erstellung der wesentlichen Anle-
gerinformationen fiir Sondervermdgen mit zusétzlichen Ri-
siken und Dach-Sondervermogen mit zusétzlichen Risiken.
Dabei ist die Verordnung (EU) Nr. 583/2010 mit Ausnahme
bestimmter Angaben entsprechend anwendbar. Insbesondere
wird bei den Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken und
den Dach-Sondervermégen mit zusitzlichen Risiken kein
synthetischer Risiko-Rendite-Indikator verwandt. Stattdes-
sen soll eine erlduternde Textbeschreibung der wesentlichen
Chancen und Risiken erfolgen. Ergénzend sind bestimmte
Angaben und Risikohinweise aufzunehmen. Neben den be-
sonderen Risiken der Anlagestrategie von Single-Hedge-
fonds wie Leverage und Leerverkdufen und fiir Dachhedge-
fonds durch die Anlage in Zielhedgefonds sind gegebenen-
falls auch die Auswirkungen von Adressenausfallrisiken,
Zinsdnderungs-, Wahrungs- sowie sonstige Marktpreisrisi-
ken, operationelle Risiken und Liquiditétsrisiken und Risi-
ken aus Geschiften in Derivaten wegen der Anlagestrategie
zu beriicksichtigen.

Zu Absatz 2¢

Absatz 2c stellt sicher, dass die Identifizierung und Erldute-
rung der Risiken und Chancen im Rahmen der erlduternden
Textdarstellung im Einklang mit dem internen Risikoma-
nagement steht. Verwaltet die Kapitalanlagegesellschaft
mehr als ein Investmentvermdgen, so ist die Risikodarstel-
lung auch im Hinblick auf die einzelnen verwalteten Invest-
mentvermdgen abzustimmen.

Zu den Buchstaben e bis g

Die Anderungen dienen der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einflihrung der wesentlichen Informationen fiir

den Anleger in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Buchstabe h
Zu Absatz 6

Absatz 6 Satz 1 dient der Umsetzung der Artikel 74 und 82
der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2 dient der Umsetzung von
Artikel 74 Satz 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 3 dient
der Umsetzung von Artikel 63 Absatz 3 der Richtlinie 2009/
65/EG hinsichtlich des Verkaufsprospekts und der wesentli-
chen Anlegerinformationen.

Zu Nummer 37 (§ 42a)

Die Einfiigung von § 42a InvG dient der Umsetzung und
Vereinheitlichung der Art und Weise der Informationsiiber-
mittlung an den Anleger auf Grund der Vorgaben des
Artikels 7 der Richtlinie 2010/44/EU. Die Ausweitung dieser
Vorgaben auch auf sonstige Informationspflichten der Kapi-
talanlagegesellschaften dient der Verbesserung des Anleger-
schutzes. Die bislang investmentrechtlich vorgesehenen
Informationsmedien erreichen im Regelfall allenfalls einen
Teil den Anleger, da von einer regelmiBigen Lektiire des
elektronischen Bundesanzeigers oder einer Bekanntmachung
in einer lberregionalen Tageszeitung durch Kleinanleger
nicht ausgegangen werden kann. Die aufsichtliche Erfahrung
zeigt allerdings, dass gerade Kleinanleger ein besonderes
Interesse beispielsweise an Kostenstrukturen ihrer Anlage
haben. Schon aus diesem Grund sollte daher bei Anderungen
der Vertragsbedingungen stets eine gesonderte Unterrich-
tung der Anleger erfolgen, um sicherzustellen, dass Anleger
ithre Rechte geltend machen kénnen. Ferner sind Anleger
auch bei der Aussetzung der Riicknahme von Investment-
anteilen sowie der Kiindigung des Verwaltungsrechts durch
die Kapitalanlagegesellschaft mittels eines dauerhaften Da-
tentrigers unmittelbar zu unterrichten.

Da die Kapitalanlagegesellschaft ihre Anleger in der Regel
nicht kennt, erfolgt die Kommunikation von Verdnderungen
betreffend ein Sondervermdgen bislang {iber Bekanntma-
chungen an allgemein zugénglichen Stellen. An diesem
Prinzip soll auch festgehalten werden. Zusétzlich wird vor-
gesehen, dass die depotfithrenden Stellen, denen die Anle-
ger namentlich bekannt sind, die Anleger unmittelbar unter-
richten. Dies entspricht weitgehend der bestehenden Praxis.
Die Allgemeinen Vertragsbedingungen der depotfiihrenden
Stellen (vgl. Sonderbedingungen fiir Wertpapiergeschifte)
sehen bereits jetzt regelmifBig vor, dass den Depotinhabern
Informationen iiber die verwahrten Wertpapiere weiterzulei-
ten sind, wenn sie die Rechtsposition des Kunden wesent-
lich beeinflussen konnten. Diese allgemeine Informations-
pflicht wird nun in Bezug auf bestimmte Vorgénge bei In-
vestmentvermdgen konkretisiert und gesetzlich verankert.
Da die Unterrichtung des Anlegers mittels eines dauerhaften
Datentriigers nicht die Ubersendung umfangreicher Doku-
mente erfordert, werden keine erheblichen neuen Mehrkos-
ten entstehen.

Durch die neue Vorschrift des § 42a InvG wird daher die
ohnehin bestehende zivilrechtliche Verpflichtung der depot-
fithrenden Stellen und die ohnehin bestehende Pflicht zur
Anlegerinformation durch die Kapitalanlagegesellschaft
weiter konkretisiert und aufsichtsrechtlich auch das hierbei
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anzuwendende Verfahren vorgegeben. Dies wird auch zu ei-
ner Vereinheitlichung der Verfahrensweisen bei der Uber-
mittlung der Informationen fiihren. Entsprechend der ver-
gleichbaren Interessenlage nach § 128 des Aktiengesetzes
sollen die depotfiihrenden Stellen jedoch einen Anspruch
auf Ersatz ihrer Aufwendungen sowie Anspruch auf Erhalt
einer liblichen Vergiitung haben.

Zu Nummer 38 (§ 43)
Zu Buchstabe a
Zu Doppelbuchstabe aa

Die Streichung dient der Umsetzung von Artikel 5 Absatz 6
der Richtlinie 2009/65/EG, wonach jegliche Anderungen
der Vertragsbedingungen von den zustéindigen Behorden zu
genehmigen sind. Hierbei ist jedoch zu beachten, dass die
Festlegung der Hohe der Verwaltungsvergiitung, die die Ka-
pitalanlagegesellschaft dem Fondsvermdgen fiir ihre Ver-
waltungstitigkeit in Rechnung stellt, eine rein wirtschaftli-
che Entscheidung bleibt, die keiner aufsichtsrechtlichen
Kontrolle durch die Bundesanstalt unterliegt. Die Bundes-
anstalt kann hingegen priifen, ob dem Anleger unangemes-
sene Kosten- und Gebiihrenstrukturen auferlegt werden,
insbesondere solche, die fiir den Anleger als interessenwid-
rig anzusehen wiren (beispielsweise bestimmte Gestaltun-
gen sogenannter Performance-Gebiihren).

Zu Doppelbuchstabe bb

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfithrung der wesentlichen Anlegerinformatio-
nen in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie 2009/65/
EG.

Zu Buchstabe b

Die Neufassung von Absatz 3 beriicksichtigt, dass nach den
neuen Verschmelzungsvorschriften, insbesondere der Um-
setzung von Artikel 45 der Richtlinie 2009/65/EG, die Ver-
gleichbarkeit der Anlagegrundsitze keine Voraussetzung
mehr fiir eine Verschmelzung von Sondervermdgen darstellt
und Verschmelzungen — anders als bisher (vgl. § 40 Satz 1
Nummer 2 InvG a. F.) — auch zwischen solchen Sonderver-
mogen moglich sind, die keine vergleichbaren Anlage-
grundsétze aufweisen. Im Gegenzug ist den Anlegern nach
§ 40e InvG ein kostenloses Riickgaberecht oder, soweit
moglich, ein kostenloses Umtauschangebot in ein Sonder-
vermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen von einer
Konzern-Verwaltungsgesellschaft anzubieten. Die gleiche
Wertung muss zum Tragen kommen, wenn die Anderung
der Vertragsbedingungen mit den bisherigen Anlagegrund-
sdtzen nicht vereinbar ist.

Andere Grundsitze gelten hingegen bei Immobilien-Sonder-
vermogen, Gemischten Sondervermdgen, Infrastruktur-Son-
dervermdgen und Mitarbeiterbeteiligungs-Sondervermdgen.
Fiir diese sind auch Verschmelzungen entsprechend der bis-
herigen Gesetzeslage weiterhin nur zulédssig, wenn die An-
lagegrundsitze der zu verschmelzenden Vermdgen nicht
wesentlich voneinander abweichen. Ebenso muss daher auch
bei der Anderung der Vertragsbedingungen diese Wertung
gelten. Das nach § 40e InvG vorgesehene Recht des
Anlegers zur kostenlosen Riickgabe der Anteile und — nur
soweit moglich — zum Umtausch in vergleichbare Fonds

innerhalb eines Konzerns wird modifiziert. Die Anderung
der Vertragsbedingungen fiir Immobilien-Sondervermogen,
Gemischte Sondervermdgen, Infrastruktur-Sondervermogen
und Mitarbeiterbeteiligungs-Sondervermdgen soll bei Ande-
rung der Anlagegrundsétze nur moglich sein, wenn das An-
gebot des Umtausches in einen Fonds mit vergleichbaren
Anlagegrundsitzen tiberhaupt moglich ist.

Zu Buchstabe ¢
Zu Doppelbuchstabe aa

Es handelt sich um eine gesetzliche Klarstellung, wonach
die Bezeichnung des Sondervermdgens sowie die Angabe
von Namen und Sitz der Kapitalanlagegesellschaft selbst-
verstdndlicher Bestandteil von Vertragsbedingungen ist.

Zu Doppelbuchstabe bb

Durch die Anderung in Nummer 10 entfallt die Notwendig-
keit einer Darstellung der einzelnen Verfahrensschritte einer
Fondsverschmelzung in den Vertragsbedingungen eines
Fonds. Dies fiihrt zu einer Verschlankung der Vertrags-
bedingungen, in denen ansonsten der Wortlaut der §§ 40 bis
40h InvG im Detail aufgefiihrt werden miisste. Eine ausrei-
chende Transparenz wird fiir den Anleger dadurch herbeige-
fiihrt, dass die Vertragsbedingungen die Arten der Ver-
schmelzung (inlédndische und/oder grenziiberschreitende
Verschmelzung) regeln und einen ausdriicklichen Hinweis
enthalten miissen, dass bei einer Verschmelzung die Voraus-
setzungen der §§ 40 bis 40h InvG neue Fassung einzuhalten
sind. Die Interessen der Anleger werden durch diese Verfah-
rensweise ausreichend gewahrt. Hinzu kommt, dass der An-
leger umfassend im vorhinein durch die Verschmelzungsin-
formationen nach § 40d InvG iiber das Verfahren der Ver-
schmelzung, ihre Hintergriinde und Auswirkungen sowie
seine Rechte informiert wird.

Zu Doppelbuchstabe cc

Die Anfligung der Nummer 11 dient der Umsetzung von
Artikel 59 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG, wonach die
zustdndigen Behorden eine Anlage als Feederfonds in einen
Masterfonds zu genehmigen haben. Zivilrechtlich miissen
die Vertragsbedingungen daher eine entsprechende Fest-
legung beinhalten, dass es sich um einen Feederfonds han-
delt, der in einen — auch in den Vertragsbedingungen zu be-
nennenden — Masterfonds mehr als 85 Prozent seines Ver-
mogens angelegt.

Zu Buchstabe d
Zu Doppelbuchstabe aa

Die Streichung dient der Anpassung an die Anderung des
§ 43 Absatz 2 Satz 1 InvG.

Zu Doppelbuchstabe bb

Die Einfligung des neuen Satzes 2 dient der Verbesserung
des Anlegerschutzes und der Vereinheitlichung der Art und
Weise der Informationsiibermittlung an den Anleger. Der
Anleger ist zukiinftig {iber vorgesehene Anderungen der Ver-
tragsbedingungen unmittelbar zu informieren. Dies hat ana-
log der durch Artikel 7 der Richtlinie 2010/44/EU eingefiihr-
ten Vorgaben zur Verschmelzungsinformation der Anleger
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mittels eines dauerhaften Datentrigers gemaB § 42a InvG zu
erfolgen. Die aufsichtliche Erfahrung zeigt, dass auch Klein-
anleger ein hohes Interesse an Kostenstrukturen ihrer Anlage
haben. Einseitige Anderungen der Kosten (beispielsweise
die in Vergangenheit vermehrte Einfiihrung von Performance
fees) haben in der Vergangenheit immer wieder zu Verérge-
rung der Anleger und Beschwerden gefiihrt. Insofern sollte
gerade bei Anderungen der Vertragsbedingungen sicher-
gestellt sein, dass die Information iiber die Anderungen den
jeweiligen Anleger auch tatséchlich frithzeitig erreicht. Da-
durch wird gewdhrleistet, dass der Anleger rechtzeitig vor
dem Wirksamwerden der Anderungen der Vertragsbedingun-
gen entsprechend reagieren kann, wenn er Anderungen bei
der Investmentfondsanlage beispielsweise im Hinblick auf
Kostenstruktur, Anlagepolitik oder Ahnliches nicht mit-
tragen mochte.

Bei der Unterrichtung mittels eines dauerhaften Datentrd-
gers geniigt eine verstdndliche Beschreibung der wesentli-
chen vorgesehenen Anderungen der Vertragsbedingungen
sowie der Hintergriinde dieser Anderungen. Bei einer Ande-
rung der Vertragsbedingungen bedarf es somit keiner Uber-
sendung des neuen Wortlauts der Vertragsbedingungen und
der Erstellung mehrseitiger Dokumente. Der Anleger ist
vielmehr durch ein kurzes Anschreiben auf einem dauerhaf-
ten Datentrdger iiber die wesentlichen Inhalte der vorgese-
henen Anderungen der Vertragsbedingungen und ihre Hin-
tergriinde in einer verstdndlichen Art und Weise zu unter-
richten. Dabei ist der Anleger darauf hinzuweisen, wo und
auf welche Weise weitere detailliertere Informationen er-
langt werden kdnnen. Insbesondere ist auf die iibrigen Be-
kanntmachungsmedien nach Satz 1 hinzuweisen, in denen
der Anleger den wortgenauen Inhalt der Anderungen der
Vertragsbedingungen und der neugefassten Vertragsbedin-
gungen erlangen kann.

Da die Kapitalanlagegesellschaft ihre Anleger in der Regel
nicht kennt, erfolgt die Kommunikation von Verdnderungen
betreffend ein Sondervermdgen bislang iiber Bekanntma-
chungen an allgemein zuginglichen Stellen. An diesem
Prinzip soll auch festgehalten werden. Zusétzlich wird vor-
gesehen, dass die depotfiihrenden Stellen, denen die Anle-
ger namentlich bekannt sind, diese auf die Bekanntmachun-
gen hinweisen. Dies entspricht weitgehend der bestehenden
Praxis. Die Allgemeinen Vertragsbedingungen der depot-
fithrenden Stellen sehen bereits jetzt regelmifBig vor, dass
den Depotinhabern Informationen iiber die verwahrten
Wertpapiere weiterzuleiten sind, wenn sie die Rechtsposi-
tion des Kunden wesentlich beeinflussen konnten. Diese all-
gemeine Informationspflicht wird nun in Bezug auf be-
stimmte Vorgidnge bei Investmentvermdgen konkretisiert
und gesetzlich verankert. Da die Unterrichtung des Anle-
gers mittels eines dauerhaften Datentréigers nicht die Uber-
sendung umfangreicher Dokumente erfordert, werden keine
erheblichen neuen Mehrkosten entstehen.

Die Unterrichtung der Anleger durch einen dauerhaften Da-
tentrdger stellt — im Gegensatz zu der Bekanntmachung
durch im elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hin-
aus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Ta-
geszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien — keine Wirksamkeits-
voraussetzung fiir das Inkrafttreten der Anderungen nach
§ 43 Absatz 5 Satz 5 InvG dar.

Zu den Doppelbuchstaben cc und dd

Die Streichung des letzten Halbsatzes im bisherigen Satz 2
(neuer Satz 3) und die Anfiigung von Satz 6 stellen im Sinne
der bisherigen Aufsichtspraxis der Bundesanstalt klar, dass
von der Moglichkeit zur Verkiirzung der Sechs-Monatsfrist
des Absatzes 5 neuer Satz 6 lediglich im Fall einer den An-
leger begiinstigenden Anderung Gebrauch gemacht werden
kann. Dies gilt beispielsweise, wenn die Kapitalanlage-
gesellschaft fiir die Verwaltung ihrer Sondervermdgen eine
geringere Verwaltungsgebiihr erheben méochte.

Zu Nummer 39 (§ 43a)

Die Anderungen dienen der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfiihrung der wesentlichen Informationen fiir
den Anleger in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Nummer 40 (§ 44)
Zu Buchstabe a

Der angefiigte Satz dient der Umsetzung von Artikel 63
Absatz 2 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG in Bezug
auf den Jahresbericht.

Zu Buchstabe b

Der angefiigte Satz dient der Umsetzung von Artikel 63
Absatz 2 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG in Bezug
auf den Halbjahresbericht.

Zu Buchstabe ¢
Zu Doppelbuchstabe aa

Die Anderung in Absatz3 Satz 1 dient der Klarstellung,
welche Berichtspflichten im Fall der unterjdhrigen Ver-
schmelzung eines Sondervermdgens bestehen.

Zu Doppelbuchstabe bb

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung auf
Grund der Klarstellung der Berichtspflichten im Fall einer
unterjahrigen Verschmelzung.

Zu Doppelbuchstabe cc

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur, die Pflicht
zur Einreichung der Zwischenberichte wird nun in § 45
Absatz 3 InvG geregelt.

Zu Buchstabe d
Zu Absatz 4a

Absatz 4a dient der Klarstellung, welche Berichtspflichten
im Fall der Abwicklung eines Sondervermogens bestehen.

Zu Buchstabe e
Zu Absatz 5a

Absatz 5a Satz 1 bis 3 dienen der Umsetzung von Artikel 62
Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Die Sétze 4 und 5 die-
nen der Umsetzung von Artikel 62 Absatz 3 der Richtlinie
2009/65/EG. Ein Priifungsbericht nach deutschem Muster ist
in vielen Lindern uniiblich. Der Bericht besteht meist aus
einem Priifungsvermerk. Es konnen jedoch in der Priiferver-
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einbarung nach Artikel 12 Buchstabe b der Richtlinie 2010/
44/EU weitere Informationen vereinbart worden sein.

Zu Buchstabe f

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur auf Grund
der Einfligung des Absatzes 4a.

Zu Nummer 41 (§ 45)
Zu Buchstabe a

Die Anderung der Uberschrift dient der redaktionellen Kor-
rektur auf Grund der Anpassung von § 44 Absatz 3 InvG
und der Einfiigung von § 44 Absatz 4a InvG.

Zu Buchstabe b

Die Anderung von Absatz 2 dient der redaktionellen Kor-
rektur auf Grund der Einfligung von § 44 Absatz 4a InvG.

Zu Buchstabe ¢

Absatz3 Satz 1 dient der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Anpassung von § 44 Absatz 3 InvG und der Ein-
figung von § 44 Absatz 4a InvG. Satz 2 dient der Umset-
zung von Artikel 74 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 3 dient
der Umsetzung von Artikel 63 Absatz 3 der Richtlinie 2009/
65/EG hinsichtlich des Jahres- und Halbjahresberichts.

Zu Buchstabe d

Die Einfiigung dient der redaktionellen Korrektur auf Grund
der Einfithrung der wesentlichen Anlegerinformationen in
Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie 2009/65/EG. In
Artikel 78 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG ist vorgese-
hen, dass in den wesentlichen Anlegerinformationen eine
Information enthalten sein soll, an welchen Stellen die
Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich sind.

Zu Nummer 42
Zu § 45a
Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 59 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG. Feederfonds werden in der Richtli-
nie 2009/65/EG als ,,Feeder-OGAW* bezeichnet, unterlie-
gen jedoch insbesondere im Bereich der Anlagepolitik eige-
nen Vorschriften. Auch im Bereich der nicht richtlinienkon-
formen Sondervermdgen sollen Master-Feeder-Konstruk-
tionen ermdglicht werden, soweit ein gleicher Standard in
Bezug auf den Anlegerschutz sichergestellt ist. Als inldndi-
sche Feederfonds oder Masterfonds konnen daher auch
Sonstige Sondervermdgen und Sondervermdgen mit zusitz-
lichen Risiken gewéhlt werden. Satz 3 stellt klar, dass eine
Master-Feeder-Konstruktion im Bereich der Sonstige Son-
dervermdgen und Sondervermodgen mit zusitzlichen Risi-
ken nicht grenziiberschreitend méglich ist. Als auslédndische
Masterfonds eines inldndischen Feederfonds kommen auf
Grund der Besonderheiten der zu treffenden Vorkehrungen
daher lediglich EU-Investmentvermdgen in Betracht.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 59 Absatz 3 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3

Absatz 3 regelt die bei einem beabsichtigten Wechsel der
Anlage in einen anderen Masterfonds bei der Bundesanstalt
vorzulegenden Angaben und Unterlagen.

Zu Absatz 4

Absatz 4 dient der Umsetzung von Artikel 59 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 5

Absatz 5 dient der Umsetzung von Artikel 59 Absatz 3
Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG, wonach von der
Bundesanstalt zur Vorlage bei der auslidndischen Behorde
fir die Genehmigung der Anlage eines auslidndischen Fee-
derfonds in einen inldndischen Masterfonds eine Bescheini-
gung zu erteilen ist, die im umgekehrten Fall gemil
Absatz 2 Satz 2 von der ausldndischen Behorde erteilt wird
und der Bundesanstalt vorzulegen ist.

Zu § 45b
Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 60 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG. Durch die Verwendung des Begriffs
,Investmentgesellschaft™ an dieser Stelle wird klargestellt,
dass hier verschiedene Adressaten der Pflicht in Betracht
kommen. Die Kapitalanlagegesellschaft bzw. die EU-Ver-
waltungsgesellschaft ist Adressat, wenn der Masterfonds als
Sondervermdgen aufgelegt wurde. Handelt es sich jedoch
um eine Investmentaktiengesellschaft, unabhingig davon
ob diese fremdverwaltet oder selbstverwaltend ist, ist diese
Adressat der Pflicht nach Satz 1 (vgl. die Regelung in § 99
Absatz 3 InvG). Gleiches gilt fiir die Verpflichtung beider
Investmentgesellschaften, eine sog. Master-Feeder-Verein-
barung abzuschlieBen. Vertragspartner auf Seite des Feeder-
fonds kann eine Kapitalanlagegesellschaft, eine EU-Verwal-
tungsgesellschaft oder eine Investmentaktiengesellschaft
sein. Auf Seiten des Masterfonds kann bei einem inléndi-
schen Masterfonds Vertragspartner die Kapitalanlagegesell-
schaft, die EU-Verwaltungsgesellschaft oder die Invest-
mentaktiengesellschaft sein, bei einem ausldndischen
Masterfonds kommt die Kapitalanlagegesellschaft oder die
EU-Verwaltungsgesellschaft in Betracht, wenn es sich um
ein Masterfonds in Vertragsform handelt. Die auslédndische
EU-Investmentgesellschaft wire hingegen Vertragspartner,
wenn der Masterfonds ein auslédndisches EU-Investmentver-
mogen in Rechtsform einer juristischen Person ist.

Zu Absatz 2
Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 61 Absatz 1
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3

Absatz 3 dient der Umsetzung von Artikel 62 Absatz 1
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG.
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Zu § 45¢ Zu § 45e
Zu Absatz 1 Zu Absatz 1

Absatz | dient der Umsetzung von Artikel 65 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 2

Absatz2 Satz1 dient der Umsetzung von Artikel 66
Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2 dient der Um-
setzung von Artikel 65 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3

Absatz 3 dient der Umsetzung von Artikel 66 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 4

Absatz 4 dient der Umsetzung von Artikel 66 Absatz 3 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 5

Absatz 5 dient der Umsetzung von Artikel 58 Absatz 4
Buchstabe a der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 6

Absatz 6 Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 61
Absatz 1 Unterabsatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2
dient der Umsetzung von Artikel 61 Absatz 2 der Richtlinie
2009/65/EG. Die Unterrichtungspflicht der Depotbank nach
Satz 2 besteht gegeniiber der Bundesanstalt als Aufsichtsbe-
horde des Masterfonds, gegeniiber der Kapitalanlagegesell-
schaft oder EU-Investmentgesellschaft bei einem Feeder-
fonds in Vertragsform sowie gegeniiber der Investmentak-
tiengesellschaft bei einem inldndischen Feederfonds in
Satzungsform sowie gegeniiber einer ausldandischen EU-In-
vestmentgesellschaft bei einem Feederfonds in Satzungs-
form und deren in- oder ausldndischen Depotbanken. Die
Sétze 3 und 4 dienen der Umsetzung von Artikel 61 Absatz 1
Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu § 45d
Zu Absatz 1

Absatz | dient der Umsetzung von Artikel 67 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG, er betrifft den Fall des inldndischen
Feederfonds und inldndischen Masterfonds.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 67 Absatz 2
Satz 1 der Richtlinie 2009/65/EG, er betrifft den Fall des
auslandischen Feederfonds und des inldndischen Master-
fonds.

Zu Absatz 3

Absatz 3 dient der Umsetzung von Artikel 67 Absatz 2
Satz 2 der Richtlinie 2009/65/EG, er betrifft den Fall des in-
lindischen Feederfonds und des ausldndischen Master-
fonds.

Absatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 60 Absatz 4
Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 2

Absatz2 Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 60
Absatz 4 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2
dient der Umsetzung von Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe a
und b der Richtlinie 2010/44/EU. Den Antrag nach Absatz 2
stellt die den Feederfonds verwaltende Kapitalanlagegesell-
schaft (bzw. gemill § 13a Absatz5 InvG bei grenziiber-
schreitender Portfolioverwaltung eine EU-Verwaltungsge-
sellschaft). Satz3 dient der Umsetzung von Artikel 20
Absatz 2 der Richtlinie 2010/44/EU. Da es sich um einen
inldndischen und ausldndischen Masterfonds handeln kann
und die Information damit sowohl von einer Kapitalanlage-
gesellschaft oder Investmentaktiengesellschaft sowie von
einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder einem auslidndi-
schen Investmentvermdgen in Rechtsform einer juristischen
Person stammen kann, spricht das Gesetz hier von der In-
vestmentgesellschaft des Masterfonds.

Zu Absatz 3

Absatz 3 dient der Umsetzung von Artikel 21 Absatz 1 der
Richtlinie 2010/44/EU.

Zu Absatz 4

Absatz 4 dient der Umsetzung von Artikel 21 Absatz 2
und 3 der Richtlinie 2010/44/EU.

Zu Absatz 5

Absatz 5 Halbsatz 1 dient der von Umsetzung von Ar-
tikel 20 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2010/44/EU.
Halbsatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 20 Absatz 3 der
Richtlinie 2010/44/EU. Die erforderliche Unterrichtung des
Anlegers iiber die Abwicklung des Feederfonds durch einen
dauerhaften Datentrdger nach § 42a InvG steht im Einklang
mit der Neuregelung bei Kiindigung des Verwaltungsrechts
eines Sondervermodgens nach § 38 Absatz 1 InvG. Sie dient
der Verbesserung des Anlegerschutzes und der Vereinheitli-
chung der Art und Weise der Informationsiibermittlung an
die Anleger. Dies hat entsprechend der durch Artikel 7 und
Artikel 29 der Richtlinie 2010/44/EU eingefiihrten Vorga-
ben zur Information der Anleger mittels eines dauerhaften
Datentrégers gemidll § 42a InvG zu erfolgen. Satz?2 dient
der Umsetzung von Artikel 20 Absatz 2 i. V. m. Absatz 3
der Richtlinie 2010/44/EU; danach dndern sich die Unter-
richtungsfristen gegeniiber dem Anleger entsprechend,
wenn die Investmentgesellschaft des Masterfonds die Kapi-
talanlagegesellschaft des Feederfonds mehr als fiinf Monate
vor der Abwicklung informiert hat.

Zu Absatz 6

Absatz 6 dient der Umsetzung von Artikel 21 Absatz 4 der
Richtlinie 2010/44/EU.



Drucksache 17/4510

—76 —

Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

Zu § 45¢
Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 60 Absatz 5
Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 60 Absatz 5
Unterabsatz 1 und 3 der Richtlinie 2009/65/EG. Eine Spal-
tung von inléndischen Investmentvermdgen sieht das In-
vestmentrecht nicht vor, dies kann daher nur EU-Invest-
mentvermdgen betreffen.

Zu Nummer 1

Absatz 2 Nummer 1 dient der Umsetzung von Artikel 60
Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe a Alternative 1 der Richt-
linie 2009/65/EG i. V. m. Artikel 22 Absatz 2 Unterabsatz 1
Buchstabe a und b der Richtlinie 2010/44/EU.

Zu Nummer 2

Absatz 2 Nummer 2 dient der Umsetzung von Artikel 60
Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe a Alternative 2 der Richt-
linie 2009/65/EG i. V. m. Artikel 22 Absatz 2 Unterabsatz 2
Buchstabe a und b der Richtlinie 2010/44/EU.

Zu Nummer 3

Absatz 2 Nummer 3 dient der Umsetzung von Artikel 60
Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/
EG.

Zu Nummer 4

Absatz 2 Nummer 4 dient der Umsetzung von Artikel 60
Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/65/
EG.

Zu Absatz 3

Absatz 3 dient der Umsetzung von Artikel 22 Absatz 1
Buchstabe a bis ¢ der Richtlinie 2010/44/EU. Satz 2 dient
der Umsetzung von Artikel 22 Absatz 3 der Richtlinie 2010/
44/EU.

Zu Absatz 4

Absatz 4 dient der Umsetzung von Artikel 23 Absatz 1 der
Richtlinie 2010/44/EU.

Zu Absatz 5

Absatz 5 dient der Umsetzung von Artikel 23 Absatz 2
und 3 der Richtlinie 2010/44/EU.

Zu Absatz 6

Absatz 6 Halbsatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 22
Absatz 1 Buchstabe d der Richtlinie 2010/44/EU. Halb-
satz2 dient der Umsetzung von Artikel 22 Absatz4 der
Richtlinie 2010/44/EU. Die erforderliche Unterrichtung des
Anlegers iiber die Abwicklung des Feederfonds durch einen
dauerhaften Datentrdger nach § 42a InvG steht im Einklang
mit der Neuregelung bei Kiindigung des Verwaltungsrechts
eines Sondervermodgens nach § 38 Absatz 1 InvG. Sie dient

der Verbesserung des Anlegerschutzes und der Vereinheit-
lichung der Art und Weise der Informationsiibermittlung an
die Anleger. Dies hat entsprechend der durch Artikel 7 und
Artikel 29 der Richtlinie 2010/44/EU eingefiihrten Vorga-
ben zur Information der Anleger mittels eines dauerhaften
Datentrégers gemidl § 42a InvG zu erfolgen. Satz?2 dient
der Umsetzung von Artikel 22 Absatz 3 i. V. m. Absatz 4
der Richtlinie 2010/44/EU; danach dndern sich die Unter-
richtungsfristen gegeniiber dem Anleger entsprechend,
wenn die Investmentgesellschaft des Masterfonds die Kapi-
talanlagegesellschaft des Feederfonds mehr als vier Monate
vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung bzw. Spaltung
informiert hat.

Zu Absatz 7

Absatz 7 Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 60
Absatz 5 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG.

Satz2 dient der Umsetzung von Artikel 23 Absatz 4
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2010/44/EU. Satz 3 dient der
Umsetzung von Artikel 23 Absatz 4 Unterabsatz 2 der Richt-
linie 2010/44/EU. Satz 4 dient der Umsetzung von Artikel 23
Absatz 4 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2010/44/EU.

Zu Absatz 8

Absatz 8 Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 23
Absatz 5 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2010/44/EU. Satz 2
dient der Umsetzung von Artikel 23 Absatz 5 Unterabsatz 2
der Richtlinie 2010/44/EU. Satz 3 dient der Umsetzung von
Artikel 23 Absatz 6 der Richtlinie 2010/44/EU.

Zu § 45¢g
Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 64 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG. Die Vorschrift regelt die im Fall ei-
ner Umwandlung bestehender Investmentvermdgen in einen
Feederfonds oder einer Anderung des Masterfonds beste-
henden Informationspflichten gegeniiber dem Anleger.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 64 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG. Die Vorschrift regelt spiegelbildlich
zu Absatz 1 die Pflichten hinsichtlich des Feederfonds ge-
geniiber dessen deutschen Anlegern. Sollte der Feederfonds
bereits vor der Umwandlung zum 6ffentlichen Vertrieb nach
§ 132 InvG angezeigt worden sein, ist nach seiner Umwand-
lung keine Neuanzeige erforderlich. Nach Absatz 2 sind
diese Informationen hingegen in deutscher Sprache zur Ver-
fiigung zu stellen, was sonst nur fiir die wesentlichen Anle-
gerinformationen verlangt wird.

Zu Absatz 3

Absatz 3 dient der Umsetzung von Artikel 64 Absatz 3 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 4

Absatz 4 dient der Klarstellung, dass bei Umwandlung eines
Sondervermdgens in einen Feederfonds eine Sacheinlage
der Vermogensgegenstinde des Sondervermégens in den
Masterfonds gegen Ausgabe von Anteilen am Feederfonds
moglich ist.
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Zu Nummer 43 (§ 50)
Zu Buchstabe a

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur auf Grund
der Anpassung des Begriffs EU-Investmentanteile gemaf
§ 2 Absatz 10 InvG.

Zu Buchstabe b

Absatz 3 dient der Umsetzung von Artikel 58 Absatz 3
Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 44 (§ 51)
Zu Buchstabe a

Absatz 2a dient der Umsetzung von Artikel 58 Absatz 2
Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe b
Zu Doppelbuchstabe aa

Sofern Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschifte zur Ge-
nerierung von zusitzlichem Marktrisikopotenzial fiihren, ist
dies bei dessen Berechnung zu beriicksichtigen. Dies ent-
spricht auch européischen Standards, vgl. CESR Guide-
lines — Risk Measurement and the Calculation of Global
Exposure and Counterparty Risk for UCITS vom 28. Juli
2010, Ref.: CESR/10-788. Die Beriicksichtigung von Pen-
sionsgeschéften bei der Berechnung des Marktrisikopoten-
tials kompensiert auch die Streichung des § 57 Absatz 2
InvG, wonach die Pensionsgeschifte nicht mehr auf die
Kreditaufhahmegrenze des § 53 InvG angerechnet werden.

Zu Doppelbuchstabe bb

Die Streichung in Nummer 3 erfolgt aus redaktionellen
Griinden auf Grund der Einfligung der neuen Nummer 3a.

Zu Doppelbuchstabe cc

Die Vorschrift dient der Anpassung an die Anderung in § 60
Absatz 5 Nummer 3 InvG (vgl. die Begriindung dort).

Zu Nummer 45 (§ 52)

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur. Hier ge-
niigt das Kurzzitat der Richtlinie 2004/39/EG wird gestri-
chen, da das Vollzitat nunmehr in § 24 Absatz 1 Nummer 3
InvG erfolgt.

Zu Nummer 46 (§ 54)
Zu Buchstabe a

Als Konsequenz der Finanzmarktkrise hat der Gesetzgeber
§ 290 HGB iiberarbeitet. Damit erfolgt der Ubergang von
den bisherigen Konsolidierungskonzepten ,,einheitliche Lei-
tung™ und ,tatsdchliche Kontrolle” auf das international
iibliche Konsolidierungskonzept ,,mégliche Beherrschung®,
so dass gemdl § 290 Absatz 2 Nummer 4 HGB nun auch
Zweckgesellschaften in die Konzernbilanz aufzunehmen
sind. Diese gesetzgeberische Wertung ist auch bei der Wert-
papierleihe zu beachten, da wirtschaftliche Erwidgungen
auch hier ausschlaggebend und insbesondere aus Anleger-
schutzgriinden ,,Klumpenrisiken* zu vermeiden sind. Folg-
lich werden auch Zweckgesellschaften, die in die Konzern-

bilanz aufzunehmen sind, als Konzerunternehmen im Sinne
von § 54 Absatz 1 InvG angesehen.

Zu Buchstabe b
Zu Doppelbuchstabe aa

Grundsitzlich unterliegen Wertpapiere, die nur eine be-
grenzte Laufzeit aufweisen, geringeren Marktschwankun-
gen als zeitlich unbefristete Wertpapiere. Folglich kommen
als Sicherheiten auch Geldmarktinstrumente in Betracht.
Um eine kurzfristige Verwertungsmoglichkeit sicherzustel-
len, ist die Sicherheitsleistung jedoch auf solche Geldmarkt-
instrumente zu beschrinken, die an einem organisierten
Markt im Sinne von § 2 Absatz 5 WpHG zum Handel zuge-
lassen sind. Dies entspricht auch den Einschridnkungen, de-
nen Wertpapiere, die als Sicherheit hinterlegt werden diir-
fen, unterliegen.

Zu Doppelbuchstabe bb

Die als Sicherheit gewéhrten Guthaben kdénnen im Sinne
einer effizienten Ausnutzung der Ertragsmdoglichkeiten ohne
Beeintrachtigung des Sicherungszweckes sowohl direkt als
auch indirekt tiber ein Pensionsgeschift, bei dem die Kapital-
anlagegesellschaft fiir das Sondervermdgen als Pensions-
nehmerin fungiert, in Geldmarktinstrumente investiert wer-
den.

Zu Doppelbuchstabe cc

Um einen Gleichlauf mit den als Sicherheit gewdhrten Gut-
haben herzustellen, ist eine Verwahrung der zur Sicherheit
iibereigneten Wertpapieren sowohl bei der Depotbank als
auch bei einem geeigneten dritten Kreditinstitut moglich.
Aus Griinden des Anlegerschutzes ist hierfiir die Zustim-
mung der Depotbank erforderlich.

Zu Doppelbuchstabe dd

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung.

Zu Nummer 47 (§ 57)

Die Authebung des Absatzes 2 trdgt der Tatsache Rech-
nung, dass es sich bei Pensionsgeschdften nicht um Kredit-
aufnahmen nach § 53 InvG bzw. Einlagen nach § 60
Absatz 3 InvG handelt. Gleichzeitig werden jedoch ein mit
Pensionsgeschéften gesteigertes Marktrisikopotenzial sowie
ein resultierendes Kontrahentenrisiko in die jeweiligen Be-
rechnungen und Begrenzungen nach § 51 Absatz2 und
Absatz 3 und § 60 Absatz 5 InvG mit einbezogen.

Zu Nummer 48 (§ 60)
Zu Buchstabe a

Die Anfiigung von Satz4 dient der Umsetzung von
Artikel 52 Absatz 4 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/65/
EG.

Zu Buchstabe b

Bei der Streichung in Absatz 5 handelt sich um eine Folge-
dnderung u. a. auf Grund der erweiterten Moglichkeiten
durch die Streichung des § 57 Absatz 2 InvG. Kontrahen-
tenrisiken konnen sich neben Geschiften in Derivaten, die
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nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einem
anderen organisierten Markt einbezogen sind, z. B. auch aus
Wertpapierdarlehen oder Pensionsgeschiften ergeben. Nach
§ 51 Absatz 3 Nummer 3a InvG wird die Bestimmung des
Anrechnungsbetrages flir das Kontrahentenrisiko durch
Rechtsverordnung geregelt.

Zu Buchstabe ¢

Die Anderung in Absatz7 dient der Anpassung an
Artikel 52 Absatz 5 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/65/
EG.

Zu Nummer 49 (§ 61)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung der Uber-
schrift.

Zu Nummer 50 (§ 63a)

Die Anfiigung des Paragraphen dient der Umsetzung von
Artikel 58 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2 dient
der Umsetzung von Artikel 60 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1,
Artikel 61 Absatz 1 Unterabsatz 2, Artikel 62 Absatz 1
Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Die Sitze 3 und 4
dienen der Umsetzung von Artikel 58 Absatz 2 Unterabsatz 1
der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 51 (§ 65)

Die Anderung in Satz 3 dient der Umsetzung von Artikel 39
Absatz 6 der Richtlinie 2009/65/EG sowie in Bezug auf die
Abwicklung des Sondervermdogens der Klarstellung.

Zu Nummer 52 (§ 80d)

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfiihrung der wesentlichen Informationen fiir
den Anleger in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Nummer 53 (§ 85)

Die Anfligung von Satz 2 dient der Klarstellung, dass Ge-
mischte Sondervermdgen in Anteile an einem einzigen Im-
mobilien-Sondervermdgen oder Gemischten Sondervermo-
gen nach § 84 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe a InvG sowie
richtlinienkonformen und OGAW-idhnlichen Sondervermo-
gen nach § 50 Absatz 1 Satz1 und 2 InvG nur bis zu
20 Prozent des Wertes des Sondervermogens investieren
diirfen. Ferner stellt die Vorschrift klar, dass fiir gemischte
Sondervermogen die 30-Prozent-Grenze des § 61 Satz2
InvG nicht gilt, da diese vom Sinn und Zweck her nur fiir
richtlinienkonforme Sondervermdgen bestimmt ist. Inso-
weit wird der pauschale Verweis in § 83 InvG auf § 61 InvG
eingeschrankt. Demnach kann ein gemischtes Sonderver-
mogen bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermogens
in Anteile an Immobilienfonds und Gemischten Sonderver-
mogen sowie in inldndische oder ausliandische Anteile an
richtlinienkonformen und OGAW-éhnlichen Fonds investie-
ren, sofern die Investition in einziges Sondervermdgen nicht
mehr als 20 Prozent des Wertes des Gemischten Sonderver-
mogens libersteigt.

Zu Nummer 54 (§ 90¢)
Zu Buchstabe a

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfiihrung der wesentlichen Informationen fiir
den Anleger in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Buchstabe b

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfiihrung der wesentlichen Informationen fiir
den Anleger in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Nummer 55 (§ 90h)
Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung auf
Grund der Anderung des § 2 Absatz 4 Nummer 7 InvG.

Zu Buchstabe b

Mit den Anderungen in Absatz 5 wird klargestellt, dass fiir
Schuldscheindarlehen, die zugleich als sonstige Anlage-
instrumente i. S.d. § 52 InvG anzusehen sind, nicht die
nach Absatz 4 geltende Anlagegrenze von 20 Prozent, son-
dern ausschlieBlich die nach Absatz 5 vorgesehene Anlage-
grenze von 30 Prozent gelten soll. Damit soll der bislang be-
stehende Widerspruch behoben werden, dass flir die mehr-
fach abtretbaren und fungibleren beziehungsweise unter
Umstdnden mit geringerem Ausfallrisiko behafteten (z. B.
dem Bund oder anderen Korperschaften des offentlichen
Rechts gewidhrten) Schuldscheindarlehen eine engere Anla-
gegrenze (20 Prozent) zum Tragen kam als fiir die weniger
fungiblen und unter Umstidnden risikoreicheren Schuld-
scheindarlehen (30 Prozent).

Zu Buchstabe ¢

Die bisherigen Anforderungen an Mikrofinanz-Institute
werden modifiziert. Satz 1 erhoht die Obergrenze an er-
werbbaren unverbrieften Darlehensforderungen von Mikro-
finanz-Instituten auf 95 Prozent. Die bisherige Obergrenze
von 75 Prozent fiir unverbriefte Darlehensforderungen fiir
Mikrofinanz-Sondervermdgen (diese liegt fiir ,,normale®
Sonstige Sondervermdgen bei 30 Prozent) wurde durch das
Investmentinderungsgesetz 2007 eingefiihrt, da Mikrofi-
nanzfonds fast ausschlieBlich in diese Vermdgensgegen-
stinde investieren. Es ist jedoch zu beriicksichtigen, dass
diese Vermogensgegenstiande vergleichsweise illiquide sind.
Fiir ein angemessenes Risikomanagement dieser relativ illi-
quiden Vermdgensgegenstinde ist es allerdings sachdien-
lich, die Obergrenze fiir unverbriefte Vermdgensgegen-
stande auf 95 Prozent zu erh6hen. So kdnnen Sondervermo-
gen aufgelegt werden, die der Bezeichnung ,,Mikrofinanz-
fonds* entsprechen.

Die Definition des Mikrofinanz-Instituts unterscheidet nun
zudem zwischen regulierten und nicht regulierten Mikrofi-
nanz-Instituten. Reguliertes Mikrofinanz-Institut ist ein be-
aufsichtigtes Kredit- oder Finanzinstitut, das in seinem Sitz-
staat von der Bankenaufsicht zugelassen wurde und nach in-
ternational anerkannten Grundsitzen beaufsichtigt wird.
Das bisherige Erfordernis, dass mindestens 60 Prozent der
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Darlehensnehmer den an einen einzelnen Darlehensnehmer
hingegebenen Betrag von mindestens 5 000 Euro nicht
iiberschreiten diirfen (§ 90h Absatz 7 Nummer 3 InvG a. F.)
wird auf 7 500 Euro erweitert. In zahlreichen Lindern ha-
ben sich die Kunden von Mikrofinanz-Instituten sehr positiv
entwickelt, und es ist abzusehen, dass in einigen Transfor-
mations- und Schwellenldndern — in denen das allgemeine
wirtschaftliche Niveau und damit auch der durchschnittliche
Betrag eines Kleinkredites hoher ist als in den am wenigsten
entwickelten Landern der Erde — grofere Kredite zur Finan-
zierung ihres Wachstums nachfragen werden, so dass die
bisherige Kreditobergrenze von héchstens 5 000 Euro als zu
niedrig erscheint. Es soll zudem nicht mehr iiberwiegend
auf die Grofe eines Mikrofinanz-Institutes abgestellt wer-
den (§ 90h Absatz 7 Nummer 4 InvG a. F.), da dies alleine
kein sachgerechtes Kriterium fiir Professionalitdt und Boni-
tét sein kann. Beispielsweise miisste ein Mikrofinanz-Insti-
tut bei einer durchschnittlichen Kredithéhe von 200 Euro
schon 50 000 Kunden haben, um auf das nach der bishe-
rigen Regelung erforderliche Mindest-Kreditvolumen von
10 Mio. Euro zu kommen, dies ist beispielsweise in Afrika
die grole Ausnahme. Auch das bisherige Erfordernis, dass
an den Mikrofinanz-Instituten multi- oder bilaterale Ent-
wicklungsbanken beteiligt sein miissen (§ 90h Absatz 7
Nummer 5 InvG a. F.) wird aufgegeben, da es die Anlage-
moglichkeiten unndtig einschrinkt. Die Engagements 6f-
fentlicher Entwicklungsfinanzierer in dem Marktsegment
sind riickldufig, da diese nach Erfiillung des Entwicklungs-
auftrages ihre Anlagen in dem Markt oftmals zuriickfiihren.

Die neue Regelung gemif Satz 3 ermoglicht zudem eine bis
zu 75-prozentige Anlage in kleinere im Bereich der Mikro-
kredite tatige unregulierte Mikrofinanz-Institute, die einen
Bedarf nach Fremdfinanzierung haben. Gerade wegen ihrer
Spezialisierung auf das Kleinkreditgeschift sind diese in
vielen Féllen professionell gefiihrt und profitabel. Die bis-
herigen Bestimmungen schlossen die ganz iiberwiegende
Zahl der in diesem Bereich titigen unregulierten Mikro-
finanz-Institute aus, die oftmals als Nicht-Regierungs-Orga-
nisationen (Stiftungen, Selbsthilfeorganisationen, Genossen-
schaft etc.) ihre Tétigkeit ausiiben, bevor sie sich zu einer
formalisierten Finanzinstitution und lizenzierten Geschéfts-
bank weiterentwickeln.

Vor allem diese Institute suchen jedoch Refinanzierungen,
da sie meist keine Erlaubnis zum Einlagengeschéft haben
und ihr Kleinkreditgeschift nicht durch Spareinlagen refi-
nanzieren konnen. Die Erfahrung aus den bereits in Luxem-
burg aufgelegten Mikrofinanzfonds zeigt, dass viele dieser
Institute verldssliche und bonitétsstarke Partner sein kon-
nen. Mit Blick auf die Armutsbekdmpfung sind diese Insti-
tute auch besonders relevant, da sie sich durch eine grof3e
Nihe zur Zielgruppe auszeichnen. Gerade kleinere Mikrofi-
nanz-Institute zeichnen sich durch eine giinstige Kosten-
struktur, Kundenndhe und starkes Wachstum aus, was ihren
Refinanzierungsbedarf begriindet. Thre Einbeziechung ist
auch aus Griinden des Risikomanagements sinnvoll, denn
so wird eine wesentlich breitere Lander- und Adressstreu-
ung moglich.

Satz 4 soll eine angemessene Risikostreuung der Anlagen
durch die Kapitalanlagegesellschaft sicherstellen.

Zu Nummer 56 (§ 90j)

Die Streichungen dienen der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfiihrung der wesentlichen Informationen fiir
den Anleger in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Nummer 57 (§ 90m)

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur.

Zu Nummer 58 (§ 90p)

Die Streichungen dienen der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfiihrung der wesentlichen Anlegerinformatio-
nen in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie 2009/65/
EG.

Zu Nummer 59 (§ 91)
Zu Buchstabe a

Die Ersetzung stellt klar, dass die Regelungen zu Master-
Feeder-Strukturen nicht auf Spezialfonds Anwendung fin-
den.

Zu Buchstabe b
Zu den Doppelbuchstaben aa und bb

Die Anderungen dienen der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfiigung einer Nummer 4.

Zu Doppelbuchstabe cc
Zu Nummer 4

Die Anderungen dienen der Klarstellung, wonach Private
Equity-Strategien nicht in den Anwendungsbereich des
InvG fallen sollen. Dies entspricht auch der bisherigen Auf-
sichtspraxis der Bundesanstalt.

Zu Nummer 60 (§ 93)
Zu Buchstabe a

Die Anderung der Uberschrift dient der redaktionellen Kor-
rektur auf Grund der Einfiihrung der wesentlichen Anleger-
informationen in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Buchstabe b

Die Anderung in Absatz 3 dient der redaktionellen Korrek-
tur, da sich die Nichtanwendbarkeit der §§ 121 und 123
InvG schon aus § 91 Absatz 2 InvG ergibt.

Zu Nummer 61 (§ 94)
Zu Buchstabe a

Die Neufassung der Uberschrift dient der redaktionellen
Anpassung an den Regelungsgehalt der Vorschrift.

Zu Buchstabe b

Die Anderung in Satz 1 dient der redaktionellen Korrektur,
da die Verwendungsrechnung im Sinne von § 9 der In-
vestment-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
(InvRBV) wesentlicher Bestandteil der Rechnungslegung
flir ein Sondervermogen ist. Es bestehen keine sachlichen
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Griinde fiir eine Befreiung des Spezialfonds von der Auf-
stellung einer Verwendungsrechnung.

Zu Buchstabe ¢

Die Ersetzung dient der redaktionellen Korrektur, da fiir
Spezial-Investmentaktiengesellschaften eine Halbjahresbe-
richterstattung zumindest nicht nach investmentrechtlichen
Vorschriften nach Maflgabe der § 99 Absatz 3 i. V. m. § 44
Absatz 2 InvG erforderlich ist.

Zu Nummer 62 (§ 95)
Zu Buchstabe a

Die Einfligung des Satzes gewihrleistet, dass die Bundesan-
stalt stets dariiber informiert ist, fiir welche Sondervermo-
gen ein Institut die Depotbankfunktion ausiibt. Diese Infor-
mationen dienen als Grundlage fiir eine effektive Aufsicht
durch die Bundesanstalt.

Zu Buchstabe b

Die Aufhebung von Absatz 5a dient der redaktionellen
Klarstellung, da fiir einen Spezialfonds auch Aktien an Spe-
zial-Investmentaktiengesellschaften sowie Anteile und Ak-
tien von ausldndischen Spezial-Investmentvermdgen erwor-
ben werden konnen. Einer besonderen Regelung hinsicht-
lich der Anlage in Anteile an Spezial-Investmentvermdgen
bedarf es nach der Anderung des § 2 Absatz 4 Nummer 7
InvG nicht mehr.

Zu Buchstabe ¢

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur.

Zu Buchstabe d

Verschmelzungen von Spezialfonds auf Publikumsfonds
und umgekehrt sind unzuldssig. Die Genehmigung von Ver-
schmelzungen von Spezialfonds bedarf nicht der Genehmi-
gung durch die Bundesanstalt, stattdessen ist die Zustim-
mung der Anleger nach Vorlage des Verschmelzungsplans
einzuholen. Ferner kann von einigen Vorschriften zum An-
legerschutz bei Publikumsfonds abgesehen werden. Hin-
sichtlich der Vorschriften in § 40a InvG und 40d Absatz 4
InvG bedarf es keines expliziten Ausschlusses der Anwend-
barkeit auf Spezialfonds, da diese fiir die grenziiberschrei-
tende Verschmelzung von Investmentvermogen vorgesehen
sind, die ohnehin nur im Bereich der OGAW-Fonds zur An-
wendung kommen.

Zu Buchstabe e

Absatz 8 stellt klar, dass Master-Feeder-Konstruktionen
nach den gesetzlichen Vorschriften des § 45a ff. InvG nur
unter Publikumsfonds gestattet sind. Die Auflage von Mas-
ter-Feeder-Strukturen im Bereich der Spezialfonds ist ent-
sprechend der bereits bestehenden Praxis auch weiterhin
ohne Beachtung der lediglich fiir Publikumsfonds geltenden
Vorgaben nach § 45a ff. InvG mdoglich.

Zu Buchstabe f

Die Neufassung von Absatz 9 dient der redaktionellen Kor-
rektur, insbesondere ist § 44 Absatz 2 InvG bereits gemif
§ 94 Satz 2 InvG nicht anwendbar.

Zu Nummer 63 (§ 96)
Zu Buchstabe a

Die Einfiigung dient der redaktionellen Anpassung an die
durch die Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG nunmehr
bestehenden Moglichkeit der grenziiberschreitenden Portfo-
lioverwaltung, die auch fiir richtlinienkonforme Investmen-
taktiengesellschaften besteht.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Buchstabe a.

Zu Buchstabe ¢

Die Anfiigung der Sétze 4 und 5 dient der Klarstellung, in-
wieweit die Vorschriften gemal3 den §§ 38 und 39 InvG bei
Kindigung des Verwaltungsvertrags durch eine Kapitalanla-
gegesellschaft oder Investmentaktiengesellschaft zur Anwen-
dung kommen. Die in § 38 Absatz 1 InvG genannte Sechs-
Monatsfrist gilt auch im Falle der Kiindigung des Verwal-
tungsvertrags durch die Investmentaktiengesellschaft. Nach
§ 39 Absatz 1 InvG geht das Verfligungsrecht, insbesondere
iiber die Vermogensgegenstinde der Investmentaktiengesell-
schaft, auf die Depotbank nur dann {iber, soweit unter Mit-
wirkung der Organe der Investmentaktiengesellschaft keine
Umwandlung in eine selbstverwaltende Investmentaktien-
gesellschaft oder eine Benennung einer anderen Kapitalanla-
gegesellschaft oder EU-Verwaltungsgesellschaft in Betracht
kommt.

Die Anfiigung von Satz 6 dient der Umsetzung der Vor-
schriften der Richtlinie 2009/65/EG hinsichtlich der grenz-
iiberschreitenden Portfolioverwaltung einer richtlinienkon-
formen Investmentaktiengesellschaft. Danach tritt in diesem
Fall in den §§ 13 und 13a InvG an die Stelle des Wortes
,richtlinienkonformes Sondervermdgen das Wort ,,richt-
linienkonforme Investmentaktiengesellschaft.

Zu Nummer 64 (§ 97)
Zu Buchstabe a

Die Anderungen in Absatz 1 dienen der Umsetzung von
Artikel 5 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG, wonach eine
Kapitalanlagegesellschaft sowie eine durch eine Kapitalan-
lagegesellschaft fremdverwaltete Investmentaktiengesell-
schaft spitestens zwei Monate nach Einreichung des voll-
standigen Antrags dariiber zu unterrichten sind, ob eine Zu-
lassung erteilt wird oder nicht.

Zu Buchstabe b

Die Umstellung dient der Anpassung auf Grund der Ande-
rungen in Satz 4. Nach Artikel 29 Absatz 2 der Richtlinie
2009/65/EG erhoht sich diese Frist im Fall einer selbstver-
waltenden Investmentaktiengesellschaft (die gemal § 97 Ab-
satz la InvG keine Kapitalanlagegesellschaft benannt hat)
auf sechs Monate.

Zu Nummer 65 (§ 99)
Zu Buchstabe a

Durch die Ergénzung des Satzes wird sichergestellt, dass
fremdverwaltete Investmentaktiengesellschaften, bei denen
ausschlieBlich Anlageaktien eines oder mehrerer Teilgesell-
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schaftsvermogen an einer Borse gehandelt werden, nicht als
,borsennotiert” geméll § 3 Absatz 2 AktG oder als ,.kapi-
talmarktorientiert gemifl § 264d HGB gelten. Hierdurch
wird die durch das Investmentmodernisierungsgesetz vom
21. Dezember 2007 angestrebte Gleichstellung von Invest-
mentaktiengesellschaften mit den von einer Kapitalanlage-
gesellschaft verwalteten Sondervermodgen erreicht. Der
Grundsatz der Gleichstellung dieser Investmentformen muss
daher auch bei Borsennotierung der von den Anlegern erwor-
benen Anteile am Sondervermogen bzw. der Anlageaktien
an der Investmentaktiengesellschaft gelten.

Zu Buchstabe b
Zu Doppelbuchstabe aa

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur, da der Ver-
weis auch fiir Investment-Aktiengesellschaften gelten muss,
die nicht in Form einer Umbrella-Konstruktion errichtet
wurden.

Zu Doppelbuchstabe bb

Die Sétze 2 bis 4 dienen der Umsetzung von Artikel 50 Ab-
satz 3 der Richtlinie 2009/65/EG. Eine Investmentaktien-
gesellschaft darf hiernach auch Vermdgensgegenstinde er-
werben, die keine erwerbbaren Vermogensgegenstiande des
Investmentgesetzes sind, wenn diese fiir den Geschéfts-
betrieb benotigt werden (insbesondere Biiro- und Geschéfts-
ausstattung). Um diesem Bediirfnis der Praxis Rechnung zu
tragen und gleichzeitig das Anlagevermogen von diesen Ver-
mogensgegenstinden freizuhalten, muss ein sog. Investment-
betriebsvermdgen gebildet werden (vgl. § 18 Absatz |
Satz 1 Alternative 1 der Investment-Rechnungslegungs- und
Bewertungsverordnung (InvRBV). Davon abzugrenzen ist
das sog. Investmentanlagevermdgen gemdfl § 18 Absatz 1
Satz 1 Alternative 2 InvRBV. Satz 3 dient der Umsetzung
von Artikel 83 Absatz 2 Satz 1 Buchstabe b und Satz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe ¢
Zu Absatz 6

Absatz 6 dient der Umsetzung von Artikel 38 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG. Danach haben die Mitgliedstaaten
eine Verschmelzung auch dann zu gestatten, wenn Invest-
mentvermdgen unterschiedlicher Form verschmolzen wer-
den. Nach der neuen Regelung sind auf die Verschmelzung
vollstandiger Investmentaktiengesellschaften auf Grund der
Besonderheiten dieser Rechtsform die Vorschriften des Um-
wandlungsgesetzes zur Verschmelzung anwendbar, soweit
sich aus den Vorschriften zur Verschmelzung von Sonder-
vermdgen nach den §§ 40 bis 40h InvG und § 42a InvG
nichts anderes ergibt. Damit wird beispielsweise sicher-
gestellt, dass in diesen Fillen eine notarielle Beurkundung
des Verschmelzungsvertrages geméll § 6 UmwG sowie eine
Eintragung der Verschmelzung zum Handelsregister nach
§ 16 ff. UmwG erfolgt. Eine Anwendung der Spaltungsvor-
schriften des Umwandlungsgesetzes wird damit klarstellend
auch fiir Félle der Verschmelzung auf Teilgesellschaftsver-
mogen ausgeschlossen. Zu den Besonderheiten einer Ver-
schmelzung von Teilgesellschaftsvermdgen einer Umbrella-
Investmentaktiengesellschaft vergleiche die gednderte Vor-

schrift geméf § 100 Absatz 5 InvG. Der neue Satz 3 dient
der Umsetzung von Artikel 44 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 66 (§ 99a)
Zu Absatz 1

Absatz 1 entspricht dem Regelungsgehalt des bisherigen
§ 99 Absatz 3 Satz 2 InvG. Die erweiterte Verweis auf § 9
InvG dient der redaktionellen Anpassung an dessen Ande-
rungen, da die Wohlverhaltensregeln geméfl Artikel 30
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG sinngeméil auch
auf die selbstverwaltende Investmentaktiengesellschaft An-
wendung finden.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 46 der Richtlinie
2009/65/EG hinsichtlich der selbstverwaltenden Investment-
aktiengesellschaft.

Zu Nummer 67 (§ 100)
Zu Absatz 5

Absatz 5 dient der Umsetzung von Artikel 38 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG, wonach die Verschmelzung fiir In-
vestmentvermdgen unterschiedlichster Rechtsform zu ge-
statten ist. Nach dieser Regelung sind auf die Verschmel-
zungsformen unter Beteiligung einer Investmentaktien-
gesellschaft oder von Teilgesellschaftsvermdgen einer
Investmentaktiengesellschaft die Vorschriften tiber die Ver-
schmelzung von Sondervermdgen gemif den §§ 40 bis 40h
InvG anzuwenden. Die Vorschriften des Umwandlungsge-
setzes sind nicht anzuwenden, soweit nicht eine Investment-
aktiengesellschaft vollstindig unter ihrer Auflosung ver-
schmolzen wird.

Zu Nummer 68 (§ 101)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung, die der
Klarstellung dient.

Zu Nummer 69 (§ 103)

Es handelt sich um eine redaktionelle Klarstellung, da das
Sacheinlageverbot auf Grund von § 95 Absatz 8 InvG fiir
Spezial-Sondervermogen keine Anwendung findet. Dies
muss spiegelbildlich auch fiir Spezial-Investmentaktienge-
sellschaften gelten. Satz 2 ist daher zu streichen. Das Sach-
einlageverbot fiir Publikums-Investmentaktiengesellschaf-
ten besteht weiterhin auf Grund von § 99 Absatz 3 i. V. m.
§ 23 Absatz 1 Satz 3 InvG.

Zu Nummer 70 (§ 105)

Mit dem eingefiigten Satz3 wird klargestellt, dass ein
Riickgaberecht des Unternehmensaktiondrs nur besteht,
wenn alle Unternehmensaktiondre der Riickgabe zustimmen
und die von den Unternehmensaktiondren gemiB § 96
Absatz 1b Satz 1 InvG in Verbindung mit § 96 Absatz 5
Satz1 InvG zu leistenden Einlagen in Hoéhe von
300 000 Euro bzw. im Falle einer fremdverwalteten Invest-
mentgesellschaft ein Betrag von 50 000 Euro nicht unter-
schritten werden. Eine Mindestbeteiligung der Unterneh-
mensaktiondre und damit eine Beschriankung der Riickgabe-
moglichkeit ist insbesondere aus Anlegerschutzgriinden ge-
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boten, um eine Verlagerung der Abwicklungsrisiken hin zu
den Anlageaktiondren zu vermeiden. Das Erfordernis der
einheitlichen Zustimmung soll eine Gleichbehandlung aller
Unternehmensaktionédre bei der Anteilriickgabe sicherstel-
len. Aufgrund der gesetzlichen Stellung des Unternehmens-
aktiondrs und seiner besonderen Rechte und Pflichten ist
insbesondere zu vermeiden, dass es aufgrund von Riickga-
ben einiger Unternechmensaktiondre zufillig zu Verschie-
bungen der Stimmengewichte kommt mit der Folge, dass
beispielsweise bisherige Minderheits-Unternehmensaktio-
nédre durch Riickgaben anderer Unternehmensaktioniren un-
gewollt zu Mehrheits-Unternehmensaktiondren bzw. zum
alleinigen Unternehmensaktiondr werden.

Zu Nummer 71 (§ 110)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung in Anleh-
nung an die Begrifflichkeiten in § 18 Absatz 1 InvRBV und
§ 42 InvPriifbV.

Zu Nummer 72 (§ 110a)

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur, da in die
Priifung des Abschlusspriifers auch die Einhaltung der An-
lagebedingungen einbezogen sein muss.

Zu Nummer 73 (§ 111)
Zu Buchstabe a

Mit dem neuen Satz 2 wird beriicksichtigt, dass auch fiir den
Halbjahresbericht einer borsennotierten Investmentaktien-
gesellschaft ein vergleichbarer Priifungsumfang wie in
§ 37w des Wertpapierhandelsgesetzes und in § 44 Absatz 2
des Investmentgesetzes zur Anwendung kommt. Durch den
neuen Satz 3 wird klargestellt, dass bei einer Priifung oder
einer freiwilligen priiferischen Durchsicht die besonderen
Anforderungen nach § 110a Absatz 2 bis 4 des Investment-
gesetzes zu beachten sind, damit eine einheitliche Priifung
der jahrlichen und unterjdhrigen Rechnungslegungsunterla-
gen der Investmentaktiengesellschaft gewihrleistet wird.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung auf Grund
der Anfiigungen der Sétze 2 und 3 in Absatz 1.

Zu Buchstabe ¢

Die Authebung dient der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Anderungen in Absatz 1.

Zu Nummer 74 (§ 111a)

Zu Buchstabe a

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur.

Zu Buchstabe b

Die Einfligung dient der redaktionellen Korrektur auf Grund
der Einfithrung der wesentlichen Informationen fiir den An-
leger in Umsetzung des Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/
EG.

Zu Nummer 75 (§ 112)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung auf Grund
der Anderung des § 2 Absatz 4 Nummer 7 InvG.

Zu Nummer 76 (§ 117)

Die Streichungen dienen der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfiihrung der wesentlichen Informationen fiir
den Anleger in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Nummer 77 (§ 121)
Zu Buchstabe a

Die Anpassung der Uberschrift dient der redaktionellen
Korrektur.

Zu Buchstabe b
Zu Absatz 1

§ 121 Absatz 1 InvG setzt Artikel 80 Absatz 1 der Richtlinie
2009/65/EG um. Nach der bisherigen Rechtslage war der
vereinfachte Verkaufsprospekt den Anlegern vor Vertrags-
schluss kostenlos anzubieten. Nach Artikel 80 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG besteht hinsichtlich der wesentlichen
Anlegerinformationen nun die Verpflichtung, diese Unterla-
gen vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.
Diese Verpflichtung trifft sowohl die Kapitalanlagegesell-
schaft, die auslidndische Investmentgesellschaft und die EU-
Investmentgesellschaft. Fiir Intermediére, die unter ihrer
eigenen Regie Fondsanteile vermitteln oder diesbeziiglich
beraten, sieht Artikel 80 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/
EG, der in § 31 Absatz 3a Satz 1 WpHG (neue Fassung)
oder in § 11 Absatz 2 der Makler- und Bautrigerverordnung
umgesetzt wird, ebenfalls eine entsprechende Pflicht vor.
Satz 3 dient der Umsetzung von Artikel 71 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG. Dariiber hinaus wird durch Um-
setzung der Artikel 75 Absatz 2 und 81 Absatz 1 der Richt-
linie 2009/65/EG die Méglichkeit eingefiihrt, den Verkaufs-
prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen auch
iiber die Website zur Verfiigung zu stellen. Dabei miissen die
wesentlichen Anlegerinformationen zumindest auch auf ei-
ner Website der Kapitalanlagegesellschaft, der auslédndischen
Investmentgesellschaft oder EU-Investmentgesellschaft zur
Verfligung gestellt werden.

Zu Buchstabe ¢

Absatz2 Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 63
Absatz 5 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2 dient der Um-
setzung von Artikel 60 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe d

Die Streichung dient der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfithrung der wesentlichen Informationen fiir
den Anleger in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie
2009/65/EG.
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Zu Nummer 78 (§ 122)
Zu Buchstabe a
Zu Absatz 1

Der geédnderte Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 94
Absatz 1 Satz 2 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/65/EG.
Der geédnderte Satz 2 dient der Umsetzung von Artikel 94
Absatz 1 Satz 2 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG.
Der neue Satz 3 dient der Umsetzung von Artikel 94 Ab-
satz 1 Satz 2 Buchstabe b und ¢ in Verbindung mit Absatz 2
der Richtlinie 2009/65/EG. Der bisherige Satz 3 gehort zu
den Pflichten der ausldndischen EU-Investmentgesellschaft
im Rahmen des Vertriebsanzeigeverfahrens nach § 132
InvG; die Regelung wird daher in sinngeméBer Gestaltung
dort eingefiigt. Der neue Satz 4 dient der Umsetzung von
Artikel 94 Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG. Durch
Satz 5 wird die durch § 42a InvG in verschiedenen Féllen
vorgesehene Information des Anlegers mittels eines dauer-
haften Datentrigers auch fiir den Vertrieb auslédndischer In-
vestmentanteile vorgesehen. Damit wird die Gleichbehand-
lung der inldndischen und auslidndischen Marktteilnehmer
sowie ein einheitlich hohes Niveau der Anlegerinformation
sichergestellt.

Zu Buchstabe b
Zu Absatz la

Die Einfiigung von Absatz la dient der Umsetzung von
Artikel 94 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe d der Richtli-
nie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe ¢
Zu Doppelbuchstabe aa

Die Ersetzung dient der redaktionellen Anpassung an die
neue Terminologie.

Zu Doppelbuchstabe bb

Die Anderung dient der Gleichbehandlung der Investment-
gesellschaften bei der Veroffentlichung von Ausgabe- und
Riicknahmepreisen.

Zu Doppelbuchstabe cc

Die Anderungen dienen der Gleichbehandlung der Anleger
auslidndischer Investmentanteile zu den Anlegern inldndi-
scher Investmentanteile hinsichtlich ihrer Information mit-
tels eines dauerhaften Datentragers bei den nach Nummer 4
genannten Ereignissen.

Zu Buchstabe d

Die Ersetzung dient der redaktionellen Anpassung an die
neue Terminologie.

Zu Nummer 79 (§ 123)
Zu Absatz 1

Absatz | regelt die Sprachfassung bei Veroffentlichungen und
Werbeschriften, die sich auf Anteile an inldndischen Invest-
mentvermdgen und ausldndische Investmentanteile beziehen.
Es bleibt bei der Regelung, dass sdmtliche Ver6ffentlichungen

und Werbeschriften in deutscher Sprache abzufassen oder mit
einer deutschen Ubersetzung zu versehen sind und der deut-
sche Wortlaut maf3geblich ist.

Zu Absatz 2

Absatz 2 kniipft an die Regelungen zur Sprachfassung bei
EU-Investmentanteilen nach § 122 Absatz 1 InvG an. Hin-
sichtlich der wesentlichen Anlegerinformationen wird klar-
gestellt, dass fiir die Frage der Prospekthaftung die deutsche
Sprachfassung maBgeblich ist. Fiir die tibrigen Verkaufsun-
terlagen ist die im Geltungsbereich des Gesetzes verdffent-
lichte Sprachfassung mafgeblich. Hier kann die Verdffentli-
chung entweder in deutscher Sprache oder in einer in inter-
nationalen Finanzkreisen iiblichen Sprache — in der Regel
Englisch — erfolgen. Wird allerdings die deutsche Sprache
gewihlt, so hat diese fiir Zwecke der Prospekthaftung Vor-
rang.

Zu Nummer 80 (§ 124)
Zu Buchstabe a
Zu Absatz 1

§ 124 Absatz 1 InvG setzt Artikel 77 der Richtlinie 2009/
65/EG um. Werbung darf sich nicht in Widerspruch zu den
Informationen im Verkaufsprospekt oder in den wesentli-
chen Anlegerinformationen setzen. Ferner darf die Werbung
diese Informationen auch nicht relativieren. In den Werbe-
anzeigen muss ein Hinweis auf den Verkaufsprospekt und
die wesentlichen Anlegerinformationen erfolgen sowie dar-
auf, wo sich der Anleger diese Informationen beschaffen
kann. Im Ubrigen handelt es sich um eine redaktionelle An-
derung.

Zu Buchstabe b

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung an die
nunmehr verwandte Begrifflichkeit.

Zu Buchstabe ¢

Absatz 2a dient der Umsetzung von Artikel 63 Absatz 4 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe d

Die Ersetzung dient der redaktionellen Anpassung an die
neue Terminologie.

Zu Nummer 81 (§ 127)

Zu Buchstabe a

Die Neufassung der Uberschrift dient der redaktionellen
Anpassung an den neuen Regelungsgehalt der Vorschrift auf
Grund der Neufassung das Absatzes 2.

Zu Buchstabe b

Die Anderungen dienen der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfiihrung der wesentlichen Informationen fiir
den Anleger in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie
2009/65/EG.
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Zu Buchstabe ¢
Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 79 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG. Bei den wesentlichen Anlegerinfor-
mationen ist die Haftung auf die Falle beschrédnkt, in denen
die Angaben, die in den wesentlichen Anlegerinformationen
enthalten sind, irrefithrend oder unrichtig sind, beziehungs-
weise nicht mit den Angaben iibereinstimmen, die in dem
Verkaufsprospekt enthalten sind. Satz 1 beschreibt insoweit
die Minimalanforderungen an die wesentlichen Anlegerin-
formationen, deren Verletzung zivilrechtliche Haftungsan-
spriiche aus Schutzgesetzverletzung (§ 823 Absatz 2 BGB)
begriinden kann. Die Regelung beruht darauf, dass eine
Kurzinformation nicht die gleiche Fiille an Informationen
enthalten kann wie der Verkaufsprospekt. Wiirden die Un-
ternehmen hier zur Vollstandigkeit verpflichtet, wiirde dies
eine Uberfrachtung der wesentlichen Anlegerinformation
auslosen, die dem Ziel von kurzen und verstiandlichen Infor-
mationen gerade entgegenstehen wiirde. Weitergehende An-
spriiche aufgrund anderer Vorschriften bleiben davon unbe-
rithrt. Insbesondere bleiben die Unternehmen aufgrund des
Beratungsvertrags zivilrechtlich zu anleger- und anlagege-
rechter Beratung verpflichtet und haben deshalb tiber etwa-
ige Liicken in den wesentlichen Anlegerinformationen im
Zuge der Beratung zu informieren, soweit dies fiir die Anla-
geentscheidung des Kunden relevant sein kann.

Zu den Buchstaben d und e

Die Anderungen dienen der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfiihrung der wesentlichen Informationen fiir
den Anleger in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Buchstabe f

Die Anderung dient der Bereinigung der Sonderverjih-
rungsvorschriften auBlerhalb des Biirgerlichen Gesetzbuchs
und der Angleichung an die biirgerlichrechtlichen Verjih-
rungsvorschriften.

Zu Nummer 82 (§ 128)
Zu Absatz 1

Absatz 1 Satz1 dient der Umsetzung von Artikel 93
Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 93
Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG fiir den Fall, in dem
Anteile an einem richtlinienkonformen Sondervermogen im
EU-/EWR-Ausland vertrieben werden sollen. Satz 2 dient
der Umsetzung von Artikel 93 Absatz 2 der Richtlinie 2009/
65/EG. Satz 3 dient der Umsetzung von Artikel 93 Absatz 2
Buchstabe a i. V. m. Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe ¢ der
Richtlinie 2009/65/EG. Satz 4 dient der Umsetzung von
Artikel 93 Absatz 1 Buchstabe b i. V. m. Artikel 94 Ab-
satz 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 5 dient
der Umsetzung von Artikel 93 Absatz 1 Buchstabe a und b
i. V.m. Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe d der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Absatz 2

Absatz 2 Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 93 Ab-
satz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG. Artikel 93

Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG enthélt keine Frist fiir
die Anforderung weiterer Unterlagen durch die Bundes-
anstalt. Zur Beschleunigung ist aber eine Frist entsprechend
Artikel 93 Absatz 3 Unterabsatz 2 fiir die Weiterleitung der
vollstdndigen Unterlagen sinnvoll. Satz 2 bis 4 nehmen die
Regelungen zur Ergidnzungsanzeige aus der aktuellen Fas-
sung des § 132 Absatz 3 InvG auf, da Artikel 93 der Richt-
linie 2009/65/EG keine Regelungen dazu trifft, wie bei un-
vollstdndigen Unterlagen vorgegangen werden muss. Die
Untersagungsfiktion aus der bisherigen Fassung des § 132
Absatz 3 Satz 3 Halbsatz 2 InvG ist nicht aufgenommen
worden, da sie gegen Artikel 93 Absatz 3 der Richtlinie
2009/65/EG verstoBt. Auf Grund der Untersagungsfiktion
konnte die Bundesanstalt die Weiterleitung einer vollstdn-
digen Anzeige entgegen Artikel 93 Absatz 3 der Richtlinie
2009/65/EG unterlassen. Gleiches gilt fiir die Klarstellung
in Satz 5, dass auch bei Zuriickweisung der Anzeige jeder-
zeit eine erneute, vollstindige Anzeige moglich ist. Die
Ausschlussfrist von sechs Monaten entsprechend der bis-
herigen Regelung in § 132 Absatz 3 Satz 4 InvG soll nur
dazu fiihren, dass die Kapitalanlagegesellschaft oder Ver-
waltungsgesellschaft eine unvollstindige Anzeige nach Ab-
lauf von sechs Monaten nicht mehr vervollstdndigen kann,
da die bereits eingereichten Unterlagen zu diesem Zeitpunkt
veraltet sind. Eine neue, vollstindige Anzeige kann aber
jederzeit wieder gestellt werden.

Zu Absatz 3

Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 93 Absatz 3
Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG sowie der Umset-
zung von Umsetzung Artikel 93 Absatz 4 der Richtlinie
2009/65/EG. Satz2 und 3 dienen der Umsetzung von
Artikel 93 Absatz 3 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/65/
EG. Satz 4 hat im Wesentlichen deklaratorische Funktion,
dient dem Rechtsanwender jedoch als Hinweis auf die hier
direkt geltende EU-Verordnung.

Zu Absatz 4

Da oftmals ein praktisches Bediirfnis fiir die Erteilung eines
OGAW-Passes flir den Vertrieb auflerhalb des EU-/EWR-
Raums besteht, stellt die Bundesanstalt auf Antrag eine ge-
biihrenpflichtige OGAW-Bescheinigung aus.

Zu Absatz 5

Beabsichtigt die Kapitalanlagegesellschaft nach Maligabe
des Absatzes 1 Anteile an einem richtlinienkonformen Son-
dervermdgen in einem anderen EU-/EWR-Staat zu vertrei-
ben, hat sie die Vertriebsanzeige ausschlieBlich iiber das
Melde- und Veroffentlichungssystem der Bundesanstalt zu
tibermitteln. Das Melde- und Veroffentlichungssystem der
Bundesanstalt verwendet ,,fortgeschrittene elektronische Si-
gnaturen gemdf § 2 Nummer 2 des Signaturgesetzes. Da-
durch wird unter anderem gewdhrleistet, dass die Anzeige
ausschlieBlich dem Signaturschliissel-Inhaber zugeordnet
werden kann.

Zu Absatz 6

Absatz 6 enthilt eine Erméchtigung zum Erlass nidherer Be-
stimmungen zu Art, Umfang und Form der einzureichenden
Unterlagen sowie iiber die zuldssigen Datentrdger und
Ubertragungswege. In der Verordnung werden insbesondere
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die technischen Voraussetzungen der Ubermittlung an die
Bundesanstalt bestimmt.

Zu Nummer 83 (§ 129)
Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 93 Absatz 7
Satz 1 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 1 dient der Umset-
zung von Artikel 93 Absatz 7 Satz 1 der Richtlinie 2009/65/
EG i. V. m. Artikel 31 Absatz 1 der Richtlinie 2010/44/EU.
Satz 2 dient der Umsetzung von Artikel 31 Absatz 2 der
Richtlinie 2010/44/EU.

Zu Absatz 2

Satz 1 dient der Umsetzung von Artikel 93 Absatz 7 Satz 2
der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2 dient der Umsetzung von
Artikel 93 Absatz 7 Satz3 der Richtlinie 2009/65/EG.
Satz3 dient der Umsetzung von Artikel 32 Absatz 2
Unterabsatz 2 und Artikel 32 Absatz 3 der Richtlinie 2010/
44/EU.

Zu Absatz 3

Absatz 3 dient der Umsetzung von Artikel 93 Absatz 8 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 84 (Abschnitt 3)

Zu Abschnitt 3 (Offentlicher Vertrieb von EU-Investment-
anteilen im Geltungsbereich dieses
Gesetzes)

Zu § 130

Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und redaktionell klar-
gestellt. Der eingefiigte Absatz 2 dient der Umsetzung von
Artikel 31 der Richtlinie 2010/44/EG.

Zu § 131
Zu Absatz 1

Der Neufassung von Absatz 1 dient der Umsetzung von
Artikel 92 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 2

Der Neufassung von Absatz 2 dient der Umsetzung von
Artikel 94 Absatz 1 Satz 1 und Absatz2 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Absatz 3

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung, Absatz 3
dient der Umsetzung von Anhang I Schema A Ziffer 4 der
Richtlinie 2009/65/EG (sog. deutschlandspezifische An-
gaben).

Zu § 132
Zu Absatz 1

Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 4 dient der Umsetzung von
Artikel 93 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Satz 2
dient der Umsetzung von Artikel 93 Absatz 3 Satz 4 und 5
der Richtlinie 2009/65/EG. Satz3 hat im Wesentlichen

deklaratorische Funktion, dient dem Rechtsanwender jedoch
als Hinweis auf die hier direkt geltende EU-Verordnung.

Zu Absatz 2

Absatz 2 Satz 1 und 2 dient der Umsetzung von Artikel 93
Absatz2 Buchstabea i.V.m. Artikel 94 Absatz 1
Buchstabe ¢ und d sowie Artikel 93 Absatz 2 Buchstabe b
i. V. m. Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe b und d der Richt-
linie 2009/65/EG. Satz3 dient der Umsetzung von
Artikel 93 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3

Absatz 3 dient der Umsetzung von Artikel 93 Absatz 6 der
Richtlinie 2009/65/EG. Darin wird klargestellt, dass die
Bundesanstalt mit Ausnahme der in Anhang I Schema A
Ziffer 4 der Richtlinie 2009/65/EG geregelten ,,Deutsch-
landspezifischen Angaben® keine weiteren Anforderungen
an die eingereichten Unterlagen stellen darf.

Zu Absatz 4

Absatz 4 Satz 1 dient der Umsetzung Artikel 93 Absatz 7
Satz 3 der Richtlinie 2009/65/EG. Die Vorschrift iibernimmt
den Regelungsgehalt des bisherigen § 122 Absatz | Satz 3
InvG. Die Verpflichtung zur Information der Bundesanstalt
iiber Anderungen der eingereichten Unterlagen gehort zu
den Pflichten der auslédndischen EU-Investmentgesellschaft
im Rahmen des Vertriebsanzeigeverfahrens und ist daher
sinngemif} dort einzufiigen. Satz 2 und 3 dienen der Umset-
zung des Artikels 32 der Richtlinie 2010/44/EU.

Zu Absatz 5

Die Einfligung von Absatz 5 dient der Umsetzung von
Artikel 93 Absatz 8 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu § 133
Zu Absatz 1

Absatz 1 Nummer 1 und 2 dienen der Umsetzung der Rest-
befugnis des Aufnahmestaates gemdl3 Artikel 108 Absatz 1
Unterabsatz 2 Alternative 1 der Richtlinie 2009/65/EG bzw.
gemdl Artikel 108 Absatz 1 Unterabsatz 2 Alternative 2 in
Verbindung mit Artikel 92 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 108 Absatz 4 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 3

Absatz 3 dient der Umsetzung von Artikel 108 Absatz 5 der
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 4

Die Anderung von Absatz 4 passt die bisherige Vorschrift in
§ 133 Absatz 6 InvG redaktionell an die neue Systematik
des § 133 InvG unter Beriicksichtigung der Anderung durch
die Richtlinie 2009/65/EG an. Schon nach der bisherigen
Rechtslage hatten Widerspruch und Anfechtungsklage ge-
gen Untersagungsverfiigungen der Bundesanstalt keine auf-
schiebende Wirkung.
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Zu Absatz 5

Absatz 5 entspricht inhaltlich dem bisherigen Absatz 7. Die
Anderung in Satz 1 dient der redaktionellen Anpassung. Die
Einfiigung des Satzes 2 dient der Umsetzung von Arti-
kel 108 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Absatz 6

Absatz 6 entspricht inhaltlich dem bisherigen Absatz 8. Die
Anderungen dienen lediglich der redaktionellen Anpassung.

Zu Absatz 7

Absatz 7 entspricht inhaltlich dem bisherigen Absatz 9. Die
Anderungen dienen lediglich der redaktionellen Anpassung.

Zu Nummer 85 (§ 135)

Die Ersetzung dient der redaktionellen Anpassung an die
neue Terminologie.

Zu Nummer 86 (§ 136)

Die Anderungen dienen der redaktionellen Anpassung.

Zu Nummer 87 (§ 137)
Zu Buchstabe a

Die Anderungen dienen der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfiihrung der wesentlichen Informationen fiir
den Anleger in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Buchstabe b
Zu Absatz 2

Auch fiir die auslandischen Investmentanteile sind die we-
sentlichen Anlegerinformationen zu erstellen. Dabei gelten
die Anforderungen des § 42 InvG entsprechend. Die Sétze 3
und 4 regeln die Anforderungen an die Ausgestaltung der
wesentlichen Anlegerinformationen, die jeweils Immobi-
lien-Sondervermdgen, Infrastruktur-Sondervermdgen, Son-
dervermdgen mit zusétzlichen Risiken oder Dach-Sonder-
vermdgen mit zusétzlichen Risiken vergleichbar sind.

Zu Buchstabe ¢

Die Streichungen dienen der redaktionellen Korrektur auf
Grund der Einfithrung der wesentlichen Informationen fiir
den Anleger in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie
2009/65/EG.

Zu Nummer 88 (§ 139)

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur auf Grund
der Einflihrung der wesentlichen Informationen fiir den An-
leger in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie 2009/65/
EG.

Zu Nummer 89 (§ 142)

Die Ersetzung dient der redaktionellen Anpassung an die
neue Terminologie.

Zu Nummer 90 (§ 143)
Zu Buchstabe a
Zu Doppelbuchstabe aa

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur.

Zu Doppelbuchstabe bb
Zu Nummer 2

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur.,

Zu Nummer 2a

Die Aufnahme von Nummer 2a in Absatz 2 stellt eine Fol-
gednderung zu der gemél § 40d Absatz2 Satz 1 InvG be-
stehenden Pflicht zur Anlegerinformation dar.

Zu Nummer 2b

Die Aufnahme von Nummer 2b in Absatz 2 stellt eine Fol-
gednderung zu der gemif3 § 40d Absatz 4 Satz 1 InvG be-
stehenden Einreichungspflicht dar.

Zu den Doppelbuchstaben cc und dd

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur auf Grund
der Einfiihrung der wesentlichen Informationen fiir den An-
leger in Umsetzung des Artikels 78 der Richtlinie 2009/65/
EG.

Zu den Doppelbuchstaben ee und ff

Die Anderungen der Nummern 5 und 6 in Absatz 2 stellen
eine Folgednderung zu der gemil § 44 Absatz 4a InvG be-
stehenden Pflicht zur Erstellung eines Abwicklungsberichts
dar.

Zu Doppelbuchstabe gg
Zu Nummer 6a

Die Aufnahme von Nummer 6a in Absatz 2 stellt eine Folge-
anderung zum geméil § 45e Absatz 1 bestehenden Verbot der
Abwicklung des Masterfonds vor Ablauf von drei Monaten
nach Information aller Anleger des Masterfonds dar.

Zu Nummer 6b

Die Aufnahme von Nummer 6b in Absatz 2 stellt eine Fol-
gednderung zur gemdl § 45¢ Absatz 5 Satz 1 oder § 45f
Absatz 6 Satz 1 bestehenden Pflicht zur Mitteilung gegen-
tiber der Bundesanstalt und zur bestehenden Pflicht zur
Unterrichtung der Anleger dar.

Zu Nummer 6¢

Die Aufnahme von Nummer 6¢ in Absatz 2 stellt eine Fol-
gednderung zur gemifd § 45g Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2
oder Absatz2 Satz 1 InvG bestehenden Pflicht zur Verfii-
gungstellung von Informationen gegeniiber den Anlegern
dar.

Zu Doppelbuchstabe hh

Die Anderung von Nummer 7 in Absatz 2 stellt eine Folge-
dnderung auf Grund der nunmehr gemifl § 95 Absatz 1
Satz 3 InvG bestehenden Anzeigepflicht dar.
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Zu Buchstabe b
Zu Doppelbuchstabe aa

Die Anderung von Nummer 14 dient der redaktionellen
Korrektur auf Grund der Anderungen in § 57 InvG.

Zu Doppelbuchstabe bb
Zu Nummer 16a

Die Aufnahme von Nummer 16a in Absatz 3 stellt eine
Folgeénderung zur gemél § 63a Satz 1 InvG bestehenden
Pflicht zur Anlage von mindestens 85 Prozent des Wertes
des Feederfonds in Anteile eines Masterfonds dar.

Zu Nummer 16b

Die Aufnahme von Nummer 16b in Absatz 3 stellt eine
Folgednderung zum geméil § 63a Satz 2 InvG bestehenden
Verbot zur Uberschreitung der Anlagegrenzen nach § 61
Satz1 InvG oder § 64 Absatz3 InvG dar, obwohl die
Master-Feeder-Vereinbarung nach § 45b Absatz 1 InvG und,
falls erforderlich, die Depotbankenvereinbarung nach § 45b
Absatz 2 InvG und die Abschlusspriifervereinbarung nach
§ 45b Absatz 3 InvG, nicht wirksam geworden sind.

Zu Doppelbuchstabe cc

Die Einfiigung von Nummer 20a InvG dient der redak-
tionellen Korrektur auf Grund der Anderungen in § 90h
Absatz 7 InvG.

Zu Doppelbuchstabe dd

Die Einfligung in Nummer 21 in Absatz 2 dient der redak-
tionellen Anpassung auf Grund der Anderung von § 101
InvG.

Zu Doppelbuchstabe ee

Die Anderung von Nummer 27 dient der Anpassung an die
neu geordneten Kompetenzen von Herkunfts- und Aufnah-
mestaat gemal Artikel 108 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/
EG.

Zu Doppelbuchstabe ff

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur.

Zu Doppelbuchstabe gg

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur.

Zu Doppelbuchstabe hh

Die Anderung von Nummer 28 dient der Anpassung an die
neu geordneten Kompetenzen von Herkunfts- und Aufnah-
mestaat gemal Artikel 108 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/
EG.

Zu Nummer 91 (§ 143c¢)

§ 143c InvG setzt Artikel 100 der Richtlinie 2009/65/EG
um. Mit der neuen Vorschrift wird die ohnehin bereits beste-
hende Moglichkeit des Anlegers und des Kunden, gegeniiber
der Bundesanstalt Beschwerde zu erheben, klargestellt. Neu
ist dagegen die Pflicht der Bundesanstalt zur Errichtung
einer Schlichtungsstelle, die bei Streitigkeiten im Zusam-

menhang mit Vorschriften nach diesem Gesetz — im Gegen-
satz zu der in Absatz 1 vorgesechenen Beschwerdemdoglich-
keit durch Anleger und Kunden — ausschlieB3lich von Ver-
brauchern im Sinne des § 13 des Biirgerlichen Gesetzbuchs
in Anspruch genommen werden kann. Das Schlichtungsver-
fahren ist an den in der Empfehlung 98/257/EG der Kommis-
sion vom 30. Mérz 1998 betreffend die Grundsétze fiir Ein-
richtungen, die fiir die auBergerichtliche Beilegung von Ver-
braucherrechtsstreitigkeiten zustiandig sind, ABL. L 115 vom
17.4.1998, S. 31 ff., aufgefiihrten Verfahrensprinzipien aus-
zurichten.

Zu Nummer 92 (§ 144)
Zu Buchstabe a
Zu Doppelbuchstabe aa

Fiir EU-Investmentanteile ist die Verwendung des verein-
fachten Verkaufsprospekts nach Artikel 118 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG noch bis zum 30. Juni 2012 zuldssig.
Ist die Erstellung der wesentlichen Anlegerinformationen
nach dem Recht des Herkunftsstaates jedoch schon vor dem
oben genannten Datum vorgeschrieben, sind diese wesent-
lichen Anlegerinformationen auch beim Vertrieb der EU-In-
vestmentanteile in Deutschland zu verwenden.

Zu Doppelbuchstabe bb

Ein eigenstindiges Untersagungsrecht steht der Bundesan-
stalt als Behorde des Aufnahmestaates auf Grund der in
Artikel 108 der Richtlinie 2009/65/EG vorgesehenen Kom-
petenzverteilung zwischen den Aufhahmestaatbehorden
nicht zu.

Zu Buchstabe b

Der bisherige Absatz4 wird aufgehoben, da sein Rege-
lungsgehalt wegen Zeitablaufs iiberholt ist.

Zu Absatz 4

Artikel 118 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG erlaubt den
Mitgliedstaaten die wesentlichen Anlegerinformationen ge-
mél Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG erst zum 1. Juli
2012 einzufiihren. Fiir die Dauer dieser Ubergangfrist ist
den EU-Investmentvermdgen aus Herkunftsstaaten, die die
Ubergangfrist gewihren, die Verwendung des vereinfachten
Verkaufsprospekts gestattet.

Zu Absatz 5

Artikel 118 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG erlaubt den
Mitgliedstaaten die wesentlichen Anlegerinformationen ge-
maf Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG erst zum 1. Juli
2012 einzufiihren. Fiir die Dauer dieser Ubergangfrist ist
den ausldndischen Masterfonds aus Herkunftsstaaten, die
die Ubergangfrist gewihren, die Verwendung des verein-
fachten Verkaufsprospekts gestattet.

Zu Absatz 6

Nach dem bisher geltenden Recht musste die Bundesanstalt
die in den Vertragsbedingungen oder der Satzung und den
Anlagebedingungen eines inldndischen Investmentvermo-
gens vorgesehenen Kostenklauseln nicht genehmigen. Ab-
satz 6 gewihrt fiir diese Kostenklauseln, die vor dem 1. Juli
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2011 in den Vertragsbedingungen, der Satzung oder den An-
lagebedingungen enthalten waren, einen Bestandsschutz.
Sollen allerdings diese Kostenklauseln zukiinftig gedndert
werden, muss die Bundesanstalt diese genehmigen.

Zu Nummer 93 (§ 145)
Zu Buchstabe a

Die Kapitalanlagegesellschaft hat die neuen Vorschriften
nach der Richtlinie 2009/65/EG ab dem 1. Juli 2011 auf die
richtlinienkonformen Sondervermdgen anzuwenden. Um zu
vermeiden, dass die Vielzahl der zu erwartenden Antrige
nicht mit der nétigen Sorgfalt gepriift werden kann, be-
stimmt Satz 2, dass die Kapitalanlagegesellschaft in der Zeit
zwischen Verkiindung und dem Inkrafttreten dieses Geset-
zes nur solche Anderungen der Vertragsbedingungen bean-
tragen darf, die zwingend erforderlich sind, um eine Anpas-
sung an das Gesetz in der ab dem 1. Juli 2011 geltenden
Fassung vorzunechmen. Eine Anderung ist als nicht zwin-
gend erforderlich anzusehen, wenn die Kapitalanlagegesell-
schaft von den neuen Madglichkeiten des Investmentgeset-
zes, z. B. zur Auflegung von Master-Feeder-Konstruktio-
nen, Gebrauch machen oder Anderungen ihrer Kosten bean-
tragen. Welche Anderungen als zwingend erforderlich
anzusehen sind, wird die Bundesanstalt nach vorheriger
Einbeziehung der Vertreter der Branche bestimmen. Die
Kapitalanlagegesellschaft ist nach Satz 3 verpflichtet, die
Bekanntmachung spitestens am 30. Juni 2011 vorzuneh-
men, so dass die Anderungen der Vertragsbedingungen zum
1. Juli 2011 in Kraft treten konnen.

Zu Buchstabe b

Absatz 2 sieht in Bezug auf die nicht richtlinienkonformen
Sondervermogen eine Ubergangsregelung vor, da diese
nicht in den Anwendungsbereich der Richtlinie 2009/65/EG
fallen und dem nationalen Gesetzgeber insoweit ein gesetz-
geberischer Spielraum zur Verfligung steht. Damit sich die
Marktteilnehmer auf die neuen Vorgaben ausreichend vor-
bereiten konnen, wird ihnen eine Ubergangsfrist von einem
halben Jahr eingerdumt.

Zu Buchstabe ¢

Absatz 3 wird aufgehoben, da sein Regelungsgehalt wegen
Zeitablaufs tiberholt ist.

Zu Nummer 94 (§ 146)
Zu Buchstabe a

Die richtlinienkonformen Investmentaktiengesellschaften
haben die neuen Vorschriften nach der Richtlinie 2009/65/
EG ab dem 1. Juli 2011 anzuwenden. Es handelt sich hierbei
um eine Parallelvorschrift fiir richtlinienkonforme Invest-
mentaktiengesellschaften zur Ubergangsregelung fiir richtli-
nienkonforme Sondervermdgen nach § 145 Absatz 1 InvG.

Zu Buchstabe b

Absatz 2 sieht in Bezug auf die nicht richtlinienkonformen
Investmentaktiengesellschaften eine Ubergangsregelung
vor, da diese nicht in den Anwendungsbereich der Richtlinie
2009/65/EG fallen und dem nationalen Gesetzgeber inso-

weit ein gesetzgeberischer Spielraum zur Verfligung steht.
Damit sich die Marktteilnehmer auf die neuen Vorgaben
ausreichend vorbereiten konnen, wird ihnen eine Uber-
gangsfrist von einem halben Jahr gewdhrt.

Zu Buchstabe ¢

Absatz 4 wird aufgehoben, da sein Regelungsgehalt wegen
Zeitablaufs tiberholt ist.

Zu Nummer 95 (§ 148)

Es handelt sich um eine Folgednderung zur Aufhebung der
Sonderverjahrung nach § 127 Absatz 5 InvG. Fiir Haftungs-
anspriiche wegen eines fehlerhaften Verkaufsprospekts sol-
len kiinftig die allgemeinen Verjdhrungsvorschriften des
Biirgerlichen Gesetzbuchs gelten.

Zu Artikel 2 (Anderung des Kreditwesengesetzes)
Zu den Nummern 1, 2, 3,4, 6 und 7

Es handelt sich um redaktionelle Anderungen auf Grund der
neuen Bezeichnung der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 5
Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung.

§ 10c Absatz 2 KWG setzt Artikel 80 Absatz 8 RL 2006/48/
EG (BankenRL) um, der unter Verweisung auf Artikel 80
Absatz 7 Buchstabe a BankenRL fiir eine Privilegierung von
Risikopositionen neben besonderen Eigenschaften hinsicht-
lich der Person des Schuldners (die ,,asset management com-
pany* ist hier ausdriicklich erwéhnt) insbesondere voraus-
setzt, dass diese Person ,,subject to appropriate prudential
requirements* ist. Nachdem die Kapitalanlagegesellschaft
nicht mehr als Institut im Sinne des KWG gilt, bedarf es zur
Beibehaltung des bisherigen richtlinienkonformen Rechts-
zustands ihrer expliziten Erwdhnung in § 10c Absatz 2
KWG, verbunden mit der Voraussetzung einer bestehenden
Aufsicht nach dem InvG.

Zu Artikel 3 (Anderung des Wertpapierhandels-
gesetzes)

Zu den Nummern 1, 2, 3 und 4

Es handelt sich um redaktionelle Anderungen auf Grund der
neuen Bezeichnung der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Artikel 4 (Anderung des Wertpapierprospekt-
gesetzes)

Es handelt sich um die Korrektur eines redaktionellen Ver-
sehens. Im Rahmen des Investmentéinderungsgesetzes 2007
vom 21. Dezember 2007, BGBI. I S. 3089 wurde die Orga-
nisationsform der Investmentaktiengesellschaft mit fixem
Kapital aus dem Investmentgesetz gestrichen. Das Invest-
mentgesetz differenziert daher nicht mehr zwischen den Be-
griffen ,Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem
Kapital“ und ,,Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapi-
tal*, sondern verwendet nur noch den Begriff , Investment-
aktiengesellschaft®.
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Zu Artikel 5 (Anderung des Geldwischegesetzes)
Zu Nummer 1

Die Anderung dient der redaktionellen Korrektur und hat
lediglich klarstellenden Charakter.

Zu Nummer 2

Die Anderung in Nummer 2 korrigiert ein redaktionelles
Versehen. Die nach § 16 Absatz 2 GwG zustindigen Behor-
den iben die Aufsicht iiber die Verpflichteten nach § 2
Absatz 1 aus. Zu den Verpflichteten nach § 2 Absatz 1
Nummer 6 GwG zdhlen aber neben Investmentaktiengesell-
schaften im Sinne des § 2 Absatz 5 des Investmentgesetzes
und Kapitalanlagegesellschaften im Sinne des § 2 Absatz 6
des Investmentgesetzes auch im Inland gelegene Zweignie-
derlassungen von ausldndischen EU-Verwaltungsgesell-
schaften im Sinne des § 2 Absatz 6a des Investmentgeset-
zes. Bei dieser Gelegenheit wird Nummer 2 im Interesse ei-
ner besseren Lesbarkeit insgesamt neu gefasst und entzerrt.

Zu Artikel 6 (Anderung des Restrukturierungs-
fondsgesetzes)

Zu Nummer 1
Zu Buchstabe a

Die Zustimmungsbediirftigkeit einer Rechtsverordnung
richtet sich nach Artikel 80 Absatz 2 GG. Vor diesem Hin-
tergrund soll der Zustimmungsausschluss aufgegeben und
eine Beteiligung des Bundesrates beim Erlass der Verord-
nung vorgesehen werden. Das Benehmen mit der Deutschen
Bundesbank bedarf keiner gesonderten Anordnung im Ge-
setz und wird daher gestrichen.

Zu Buchstabe b

Folgednderung zum neuen Absatz 11.

Zu Nummer 2

Der neue Absatz 11 {ibernimmt das Mitwirkungsrecht des
Bundestages aus dem bisherigen Absatz 10 Satz 3 bis 6, und
passt dieses an das Zustimmungsrecht des Bundesrates an.

Zu Artikel 7 (Anderung des Einkommensteuer-
gesetzes)

Zu Nummer 1 (§ 3 Nummer 70 Satz 3 Buchstabe b)

Bei der Einfiihrung der deutschen REIT-AG hat der Gesetz-
geber mit der hélftigen Steuerbefreiung der aufgedeckten
stillen Reserven (,,Exit tax*) in § 3 Nummer 70 EStG eine
befristete Steuererleichterung fiir diejenigen geschaffen, die
ihre Grundstiicke an eine REIT-AG oder an einen Vor-REIT
verduflern. Damit soll diese neue indirekte Form der Immo-
bilienanlage etabliert und geférdert werden Von dieser Steu-
ererleichterung haben auch eine Reihe von Vor-REITs profi-
tiert. Vor-REITs sind Aktiengesellschaften, die bereits we-
sentliche Anforderungen an einen REIT erfiillen, jedoch
noch nicht den fiir die Erreichung des REIT-Status erforder-
lichen Borsengang durchgefiihrt haben. Fiir die dem Bor-
sengang folgende Eintragung im Handelsregister als REIT-
AG sieht § 3 Nummer 70 Satz 3 Buchstabe b EStG in der
geltenden Fassung eine Frist von vier Jahren seit dem Kauf
des begiinstigten Grundstiicks durch den Vor-REIT vor. Er-

folgt in dieser Frist der Borsengang und die Eintragung als
REIT-AG im Handelsregister nicht, entfdllt die halftige
Steuerbefreiung riickwirkend.

Auf Grund der Finanzmarktkrise und der dadurch ausgelds-
ten Unsicherheiten stand das Borsenumfeld neuen Borsen-
gangen in der letzten Zeit kritisch gegentiber. Diese widri-
gen Umstdnde waren bei Schaffung des REIT-Gesetzes
nicht vorauszusehen und liegen auflerhalb des Einflussbe-
reichs der Vor-REITs. Es ist deshalb geboten, die Frist fiir
die Erlangung des REIT-Status zu verldngern und hierdurch
dem riickwirkenden Entfall der hélftigen Steuerbefreiung
entgegenzuwirken.

Nach der bisher geltenden Regelung muss eine Aktienge-
sellschaft binnen drei Jahren ab ihrer Registrierung als Vor-
REIT den ausstehenden Borsengang nachholen, um den
REIT-Status zu erlangen. Diese Drei-Jahres-Frist kann von
der BaFin im Rahmen einer Einzelfallpriifung auf Antrag
um ein Jahr verlangert werden.

§ 10 Absatz 2 REITG in der Fassung dieses Gesetzentwurfs
sicht vor, diese Erméchtigung der BaFin, einem Vor-REIT
auf Antrag ein Jahr Fristverldngerung zu gewihren, auf ein
weiteres Jahr zu erstrecken (,,3+1+1“-Losung). Es handelt
sich hierbei wie bisher um eine von der BaFin vorzuneh-
mende Einzelfallpriifung.

Die steuerliche Frist fiir den riickwirkenden Entfall der Exit
Tax orientiert sich zukiinftig an der aufsichtsrechtlichen
Frist in § 10 Absatz 2 REITG, um einem Auseinanderfallen
der aufsichtsrechtlichen und steuerlichen Beurteilung entge-
genzuwirken.

Durch die Fristverldngerung in § 10 Absatz 2 REITG wird
somit auch der steuerliche Bestandsschutz fiir die gewéhrte
hilftige Steuerbefreiung bei VerduBerungen von Grundstii-
cken an Vor-REITs iiber das Jahr 2011 hinaus verldngert.

Zu Nummer 2 (§ 43)
Allgemein

Die Neuregelung beinhaltet eine grundlegende verfahrens-
maifBige Umstellung bei dem Einbehalt von Kapitalertrag-
steuer auf Dividenden inlédndischer sammel- und streifband-
verwahrter Aktien. Sie ist erforderlich, um weitere miss-
brauchliche steuerliche Gestaltungen bei Leerverkdufen von
Aktien iiber den Dividendenstichtag zu verhindern, durch
die durch Verwendung unlauterer Mittel Steuerminderein-
nahmen in betrdchtlicher Hohe verursacht werden. Die Neu-
regelung ist in Abstimmung mit den obersten Finanzbehor-
den der Lander und mit Unterstiitzung der Spitzenverbiande
der Kreditwirtschaft konzipiert worden.

Ist-Zustand

Bei Leerverkdufen um den Dividendenstichtag wird die
Order zur VerduBerung von Aktienbestinden kurz vor dem
Dividendenstichtag erteilt, wihrend die Belieferung an den
Erwerber tatsichlich aber erst nach dem Dividendenstichtag
ausgefiihrt wird. Dies fiihrt dazu, dass der Verkdufer seine
vertraglich vereinbarte Verpflichtung zur Lieferung einer
Aktie einschlieBlich Dividendenanspruch (sog. Aktie cum
Dividende) nicht mehr erfiillen kann, da er dem Erwerber
— aufgrund der vorangegangenen Ausschiittungen zum
Dividendenstichtag — nur noch eine ,,Aktie ex Dividende*
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liefern kann. Dementsprechend kann er ihm iiber die Uber-
tragung der Aktie selbst hinaus nicht mehr den — rechtlich
eigentlich bereits dem Erwerber zustehenden — Dividenden-
anspruch vermitteln und leistet zum Ausgleich hierfiir eine
entsprechende Zahlung an ihn (Kompensationszahlung,
,manufactured dividends®).

Nach aktueller Steuerrechtslage werden derartige Aus-
gleichszahlungen bei Abwicklung der Leerverkdufe iiber
deutsche Stellen inldndischen Dividenden gleichgestellt,
mit der Konsequenz, dass die Vorschriften zum Kapitaler-
tragsteuerabzug analog zur Anwendung kommen (§ 20
Absatz 1 Nummer 1 Satz 4 1. V. m. § 43 ff. EStG). Dement-
sprechend behilt das den (Leer-) Verkaufsauftrag aus-
fithrende inldndische Kreditinstitut (seit dem Jahressteuer-
gesetz 2007) Kapitalertragsteuer ein, meldet sie an und fiihrt
sie ab (§ 44 Absatz 1 Satz 3 EStG in der Fassung des Jah-
ressteuergesetzes 2009), wihrend das inldndische Kredit-
institut des Kéufers diesem tiiber die einbehaltene Kapital-
ertragsteuer eine Steuerbescheinigung ausstellt (§ 45a
Absatz 3 EStG). Weitere Einzelheiten zu diesen Besonder-
heiten ergeben sich aus der Gesetzesbegriindung zur Ein-
fihrung des § 20 Absatz 1 Nummer | Satz4 EStG durch
das Jahressteuergesetz 2007 in der Bundestagsdrucksache
16/2712 S. 46 ff. EStG.

Problematisch stellen sich nun die Fille dar, in denen die
den (Leer-)Verkaufsauftrag ausfithrende Stelle im Ausland
liegt und damit mangels Zahlstelle im Inland keine Kapital-
ertragsteuer auf die zu leistende Ausgleichszahlung einzu-
behalten ist, wihrend das inldndische Kreditinstitut des
Kaufers diesem aufgrund der — im Ergebnis von der tatsdch-
lichen Vornahme des Kapitalertragsteuerabzugs losgekop-
pelten — Verpflichtung zur Ausstellung einer Steuerbeschei-
nigung geméal § 45a Absatz 3 EStG weiterhin ein anrechen-
bares bzw. erstattungsfihiges Kapitalertragsteuerguthaben
ausweist. Als Konsequenz rechnet dadurch im Ergebnis der
Aktienerwerber Kapitalertragsteuer an, obwohl tatsidchlich
—mangels inldndischer Zahlstelle des (Leer-)Verkdufers —
kein Steuereinbehalt stattgefunden hat.

Zur Schadensbegrenzung werden derzeit als voriiberge-
hende Mafinahme durch die BMF-Schreiben vom 5. Mai
2009 (BStBII S.631) und 21. September 2010 (BStBI 1
S. 753) gesonderte Anforderungen an die Steuerbescheini-
gungen dieser Dividendenausschiittungen gestellt, um Ab-
sprachen zwischen Leerverkdufer und Erwerber zu verhin-
dern. Sie laufen mit Einfiihrung der Neuerung aus.

Neuregelung

Die Abzugsverpflichtung auf Dividenden inlédndischer sam-
mel- und streifbandverwahrter Aktien wird von der Aktien-
gesellschaft auf die depotfiihrenden Institute verlagert. So-
mit kann auch in der Steuerbescheinigung bestitigt werden,
dass die Steuer fiir diese Steuerbescheinigung tatsdchlich
von der bescheinigenden Stelle abgefiihrt wurde. Zudem
wird dadurch erreicht, dass Kompensationszahlungen an-
lasslich eines Leerverkaufs gegeniiber dem Leerverkédufer
generell nicht mehr in Hohe der Nettodividende, sondern in
Hoéhe der Bruttodividende belastet werden und somit steuer-
liche Anreize zum Abschluss solcher Geschifte entfallen.

Im Einzelnen
Inlandsabwicklung

Eine ausschiittende Aktiengesellschaft leitet die Bruttodivi-
denden (i. S. v. Bardividenden) an die Hauptzahlstelle wei-
ter. Uber Clearstream Banking Frankfurt (CBF) oder andere
inldndische Lagerstellen bzw. ein entsprechendes Institut
(im Folgenden aus Vereinfachungsgriinden immer CBF ge-
nannt), bei dem die Globalurkunden fiir die inldndischen
Aktiengesellschaften girosammelverwahrt werden, erfolgt
eine Weiterleitung der Bruttodividenden an die inldndischen
auszahlenden Stellen (die depotfiihrenden Institute). Diese
tiberpriifen, ob fiir den Dividendenberechtigten Freistel-
lungsauftrige, NV-Bescheinigungen oder Verluste in den
Verlustverrechnungstopfen vorliegen und ob eine Kirchen-
steuerpflicht besteht. Bei einem Steuerabzug wird die Net-
todividende an die Endkunden der auszahlenden Stelle aus-
gezahlt und eine anfallende Kapitalertragsteuer zzgl. Soli-
daritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer an die Finanzver-
waltung abgefiihrt. Hierbei werden die bestehenden
Prozesse genutzt. Der Endkunde erhilt eine Steuerbeschei-
nigung mit Ausweis der Steuern.

Ein Sammelantragsverfahren (Verfahren zur Riickerstattung
abgefiihrter Kapitalertragsteuer) wird in Inlandsféllen damit
iiberfliissig. Insofern nimmt gleich dem Verfahren bei aus-
landischen Dividenden die auszahlende Stelle den Abzug
der Kapitalertragsteuer vor. Bei der Einreichung von effekti-
ven Dividendencoupons nimmt die auszahlende Stelle ent-
sprechend den Steuerabzug und die Abfiihrung an die Fi-
nanzverwaltung vor.

Auslandsbezug

Sofern die Dividenden z. B. von CBF oder einem anderen
inlédndischen Kreditinstitut an ein ausldndisches Kreditinsti-
tut ausgezahlt werden, ist von CBF oder einem anderen de-
potfithrenden Kreditinstitut ein Abzug der Kapitalertrag-
steuer zzgl. Solidarititszuschlag vorzunehmen und die
Steuer an die Finanzverwaltung abzufiihren (analog der In-
landsabwicklung fiir Endkunden/Aktiondre bei den deut-
schen Depotbanken). CBF erstellt fiir diese Kunden eine
Steuerbescheinigung nach § 45a Absatz 2 EStG, in der sie
die einbehaltene und abgefiihrte Steuer ausweist.

Auf Anfrage wird CBF den (ausldndischen) CBF-Kunden,
die die Dividenden unter Abzug der Kapitalertragsteuer
iiber CBF erhalten haben, fiir deren Endkunden eine Steuer-
bescheinigung ausstellen.

CBF-Kunden konnen Einzelsteuerbescheinigungen pro
Endkunden/Aktionédr und pro ISIN maximal in Hohe der
von CBF bescheinigten Dividendenabrechnung — hier ist die
Gesamtbetrachtung aller Bestdnde und kompensierten Ge-
schifte maBgebend — anfordern.

Grundsitzlich konnen Steuerbescheinigungen nur von dem
Kreditinstitut ausgestellt werden, welches fiir die beschei-
nigte Position auch die Steuer an das Finanzamt abgefiihrt
hat. Die Anfrage zur Ausstellung einer Steuerbescheinigung
folgt dem Geldfluss und geht in der Verwahrkette zurtick.
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Zu Buchstabe a (Absatz 1 Satz 1)
Zu Doppelbuchstabe aa (Nummer 1 Satz 1)

Redaktionelle Folgednderung aufgrund der Einfiihrung von
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1a EStG.

Zu Doppelbuchstabe bb (Nummer la — neu)

Bei Dividendenausschiittungen von Aktiengesellschaften an
ihre Anteilseigner, bei denen sich Aktien in der Girosam-
melverwahrung befinden oder eine Streifbandverwahrung
im Sinne des § 2 Satz 1 DepotG erfolgt, wird zukiinftig der
Kapitalertragsteuereinbehalt nicht mehr durch die Aktienge-
sellschaft, sondern durch das Depot fiihrende Institut oder,
wenn die Dividende auf ein auslidndisches Depot gezahlt
wird, durch die letzte inldndische Stelle (vgl. § 44 Absatz 1
Satz4 Nummer 3 EStG) durchgefiihrt. Da das Kapitaler-
tragsteuerabzugsverfahren bei Dividendenausschiittungen
zukiinftig nicht mehr in einem einheitlichen Verfahren er-
folgt, bedarf es rechtstechnisch einer gesonderten Auffiih-
rung fiir Dividendenausschiittungen an Aktien in Girosam-
melverwahrung in § 43 Absatz 1 EStG.

Zu Doppelbuchstabe cc (Nummer 6)

Nach § 43 Absatz 1 Satz 1 1. Halbsatz EStG unterliegen
grundsitzlich allein inldndische Kapitalertrage einer Kapi-
talertragsteuerpflicht. Auslédndische Kapitalertrdge sind nur
in Ausnahmefillen kapitalertragsteuerpflichtig. Zu dieser
Ausnahme gehoren ausldndische Kapitalertrdge im Sinne
der bisherigen Nummer 1 (z. B. Dividendenausschiittun-
gen). Nach der Neufassung der Nummer 1 und der gesonder-
ten Auffiihrung fiir Dividendenausschiittungen in Num-
mer la bedarf es einer redaktionellen Anderung in Num-
mer 6, um auch die ausldndischen Kapitalertrige im Sinne
der Nummer 1a vom Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen.

Zu Buchstabe b (Absatz 3 Satz 1)

Redaktionelle Folgednderung auf Grund der Einfiihrung
von Absatz 1 Satz 1 Nummer la EStG.

Zu Nummer 3 (§ 44 Absatz 1)
Zu Buchstabe a (Satz 3)

Bei Ertrdgen im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz | Nummer la
erfolgt der Kapitalertragsteuereinbehalt — auch in den Fillen
des § 20 Absatz 1 Nummer 1 Satz 4 EStG — zukiinftig durch
die auszahlende Stelle. Der Satz 3 wird daher zum Teil neu
gefasst.

Zu Buchstabe b (Satz 4 Nummer 3 — neu)

Die Regelung bestimmt, wer bei Dividendenausschiittungen
hinsichtlich der sich in Girosammel- und Streifbandverwah-
rung befindlichen Aktien tatsdchlich den Steuereinbehalt
vorzunehmen hat.

Nach Nummer 3 Buchstabe a sind dies die bezeichneten In-
stitute, sofern sie die depotfithrenden Unternehmen sind. Sie
iberpriifen zunidchst, ob fiir den Dividendenberechtigten
Freistellungsauftrage oder NV-Bescheinigungen vorliegen
oder ob die Ertridge mit Verlusten aus anderen Kapitalertra-
gen zu verrechnen sind. Sofern diese Sachverhalte nicht
oder nur teilweise vorliegen, fiihren sie die Kapitalertrag-

steuer ab (siche § 44 Absatz 1 Satz 5 EStG). Zahlen diese
Unternehmen als Teil einer Verwahrungskette die Dividen-
den an ausldndische Kreditinstitute, haben sie ebenfalls ei-
nen Steuereinbehalt vorzunehmen. Damit wird der Steuer-
einbehalt gewdhrleistet.

Werden die Ertrdge sogleich von der Wertpapiersammel-
bank — in Deutschland ist dies allein CBF — an ausléndische
Institute gezahlt, iibernimmt CBF den Steuereinbehalt. Dies
bestimmt Nummer 3 Buchstabe b der Vorschrift.

Durch die Verlagerung des Steuerabzugs auf die auszahlen-
den Stellen wird erreicht, dass die Dividenden zwischen der
ausschiittenden Aktiengesellschaft und der jeweiligen aus-
zahlenden Stelle — einschlieBlich der Teilnehmer einer Ver-
wahrkette — stets brutto zu verrechnen sind. Da Kompensa-
tionszahlungen aus Leerverkdufen um den Dividendenstich-
tag steuerlich einer ,,echten” Dividende gleichgestellt sind,
kommt es auch in diesen Fillen zur Bruttoregulierung. Dies
gilt unabhingig davon, ob die Kompensationszahlung aus
einem im Inland oder im Ausland abgeschlossenen Leerver-
kauf resultiert. Steuerliche Anreize zum Abschluss solcher
Geschifte entfallen damit kiinftig.

Zu Buchstabe c¢ (Satz 5)

Die in Satz 5 angefiihrte Einschrankung zur Abfithrung der
Kapitalertragsteuer bei Ertrdgen im Sinne des § 20 Absatz 1
Nummer 1 Satz 4 EStG ist nicht mehr erforderlich, da die
Pflicht zum Steuereinbehalt fiir derartige Ertrige nunmehr
der auszahlenden Stelle obliegt.

Zu Nummer 4 (§ 44a Absatz 1| Nummer 1, Absatz 9
und Absatz 10 — neu)

Auf Grund der Neukonzeption des Kapitalertragsteuerver-
fahrens tiberpriifen die auszahlenden Stellen die Vorausset-
zungen fiir eine Abstandnahme vom Steuerabzug im Hin-
blick auf eingereichte NV-Bescheinigungen oder Freistel-
lungsauftrige. Die Erginzung des Absatzes 9 ist eine Folge-
dnderung auf Grund der Einfiigung der neuen Sétze in § 50d
Absatz 1 EStG.

Zu Nummer 5 (§ 45a)
Zu Buchstabe a (Absatz 1 Satz 1)

Um zu gewihrleisten, dass die Kapitalertragsteuer dem
Land zugewiesen wird, in dem sich der Ort der Leitung der
Kapitalgesellschaft befindet, bedarf es in der Kapitalertrag-
steueranmeldung einer gesonderten Auffiihrung der Ertrage
aus Aktien in der Girosammel- und Streifbandverwahrung.
So hat die auszahlende Stelle diese Ertrdge gesondert fiir
das betreffende Land anzufiihren. Werden in einem Anmel-
dungszeitraum fiir verschiedene Gesellschaften, bei denen
sich der Ort der Leitung im gleichen Land befindet, Steuern
angemeldet, sind diese Betrdge zusammenzufassen.

Zu Buchstabe b (Absatz 2 Satz 1)

Folgednderung auf Grund der Einfilhrung von § 43
Absatz 1 Satz 1 Nummer la EStG.

Zu Buchstabe ¢ (Absatz 3 Satz 1)

Die bisherige Regelung in § 45a Absatz 3 EStG bestimmt,
dass die Steuerbescheinigung von einem Kreditinstitut aus-
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zustellen ist, wenn der Schuldner der Kapitalertrige durch
dieses Institut die Ertrdge an den Steuerpflichtigen auszah-
len lieB. Da bei Dividendenausschiittungen von Aktienge-
sellschaften mit girosammel- und streifbandverwahrten Ak-
tien nunmehr die Erteilung der Steuerbescheinigung durch
das depotfiihrende Institut bereits in § 45a Absatz 2 Satz |
EStG geregelt ist, bedarf es fiir § 45a Absatz 3 Satz 1 EStG
insoweit einer Einschrinkung des Anwendungsbereiches.

Zu Nummer 6 (§ 50d Absatz 1)
Zu Buchstabe a (Satz 4 — neu)

Die Neuausrichtung des Kapitalertragsteuereinbehalts bei
Dividendenausschiittungen an Anteilsinhaber von girosam-
mel- und streifbandverwahrten Aktien hat auch Auswirkun-
gen auf das Entlastungsverfahren nach § 50d EStG. Um un-
rechtméBige Erstattungen zu verhindern, bedarf es der Aus-
stellung einer Steuerbescheinigung durch die inldndische
Stelle, die den Steuereinbehalt vorgenommen hat. Der aus-
landische Glaubiger der Dividenden hat diese Bescheini-
gung im Rahmen seines Erstattungsantrages beim Bundes-
zentralamt filir Steuern mit einzureichen. Wird die Bescheini-
gung nicht eingereicht, ist eine Erstattung nicht vorzuneh-
men.

Zu Buchstabe b (Satz 8 — neu)

Nach dem bisherigen Satz 6 kénnen im Rahmen des sog.
Datentragerverfahrens Erstattungsantrige auch auf maschi-
nell verwertbaren Datentrdgern durch bestimmte Teilneh-
mer gestellt werden. In diesen Fillen ist dem Bundeszen-
tralamt fiir Steuern eine Steuerbescheinigung zwar nicht
vorzulegen, der Antragsteller hat aber zu versichern, dass
ihm eine Bescheinigung vorliegt oder, soweit er selbst die
Kapitalertridge als auszahlende Stelle dem Steuerabzug un-
terworfen hat, die Bescheinigung nicht ausgestellt wurde.
Weiterhin hat er sie im Hinblick auf eine Uberpriifung der
RechtméBigkeit des Antrages zehn Jahre aufzubewahren.
Die geringeren Nachweisanforderungen in Satz 8 sind ge-
rechtfertigt, da der Teilnehmer am Datentrigerverfahren fiir
eine zu Unrecht erstattete Kapitalertragsteuer haftet.

Zu Buchstabe ¢ (Satz 10)

Folgeénderung auf Grund der Einfligung der neuen Sétze.

Zu Nummer 7 (§ 52a Absatz 16b —neu)

Die Neuregelung zum Kapitalertragsteuerabzug bei sammel-
verwahrten Anteilen in § 43 ff. EStG findet erstmals Anwen-
dung auf Kapitalertrdge, die nach dem 31. Dezember 2011
zuflieBen.

Zu Artikel 8 (Anderung des Korperschaftsteuer-
gesetzes)

Folgednderung auf Grund der Einfithrung von § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1a EStG.

Zu Artikel 9 (Anderung des Investmentsteuer-
gesetzes)

Zu Nummer 1 (Inhaltsiibersicht)
Zu Buchstabe a (zu § 10)

Redaktionelle Folgednderung auf Grund der Anderung der
Uberschrift des § 10.

Zu Buchstabe b (zu § 14)

Redaktionelle Folgednderung auf Grund der Anderung der
Uberschrift des § 14.

Zu Buchstabe ¢ (zu § 15)

Redaktionelle Folgednderung auf Grund der Anderung der
Uberschrift des § 15.

Zu Buchstabe d (zu § 17a)

Redaktionelle Folgednderung auf Grund der Anderung der
Uberschrift des § 17a.

Zu Nummer 2 (§ 1)
Allgemein

In § 1 wird wie bisher der Anwendungsbereich des InvStG
festgelegt.

Die im Investmentgesetz vorgenommene begriffliche Un-
terscheidung zwischen Investmentvermdgen der Vertrags-
form und Investmentvermdgen der Satzungsform erfolgt
auch im Investmentsteuergesetz.

Unter die Investmentvermdgen der Vertragsform fallen zum
einen diejenigen Investmentvermdgen, bei denen eine Ver-
waltungsgesellschaft juristische Eigentiimerin der Vermo-
gensgegenstinde ist, diese aber treuhdnderisch fiir die Anle-
ger verwaltet. Zum anderen zdhlen zu den Investmentver-
mogen der Vertragsform diejenigen Investmentvermdgen,
bei denen die Vermdgensgegenstinde zivilrechtlich Mitei-
gentum der Anleger sind, kraft gesetzlicher Erméchtigung
aber ausschlieBlich von der Verwaltungsgesellschaft ver-
waltet werden. Nach den Regelungen des Investmentgeset-
zes sind bei inldndischen Investmentvermodgen grundsétz-
lich beide Formen zulédssig.

Unter die Investmentvermdgen der Satzungsform fallen die
Investmentvermdgen, die einen eigenen Rechtstriager bilden
und bei denen die Vermogensgegenstinde Vermdgen dieses
Rechtstriagers sind. Hierfiir wird die Bezeichnung als In-
vestmentvermdgen der Satzungsform verwendet, weil es
sich meistens um Aktiengesellschaften oder mit deutschen
Aktiengesellschaften vergleichbare Kapitalgesellschaften
auslidndischen Rechts handelt. Allerdings ist es nicht ausge-
schlossen, dass das ausldndische Investmentrecht auch
Rechtstriager anderer Rechtsformen — wie z. B. Personen-
handelsgesellschaften — zuldsst.

Zu Absatz 1 Nummer 1
Zu Buchstabe a

Das InvStG soll wie bisher fiir inldndische Sondervermogen
gelten, die von einer deutschen Kapitalanlagegesellschaft
verwaltet werden.
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Zu Buchstabe b

Auch eine Zweigniederlassung einer im Gebiet der Euro-
pdischen Gemeinschaft oder des Europédischen Wirtschafts-
raums ansissigen Verwaltungsgesellschaft, die den Anforde-
rungen der OGAW-IV-Richtlinie entspricht, kann ein inlédndi-
sches richtlinienkonformes Sondervermdgen nach dem InvG
auflegen und nach Genehmigung durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht vertreiben und verwalten.

Zu Buchstabe ¢

Die Regelung beriicksichtigt die in der OGAW-IV-Richtli-
nie geschaffene Moglichkeit der grenziiberschreitenden
Portfolioverwaltung. Danach kann ein deutsches richtlinien-
konformes Sondervermdgen im Sinne des InvG auch durch
eine ihrerseits richtlinienkonforme Verwaltungsgesellschaft
aus dem Gebiet der Europdischen Gemeinschaft oder dem
Europdischen Wirtschaftsraum vom Ort der Hauptverwal-
tung der Verwaltungsgesellschaft aus verwaltet werden.

Der Gesetzentwurf definiert dieses Sondervermogen als in-
landisch und 16st sich insoweit von der bisherigen Auffas-
sung, es komme vornehmlich auf den Ort an, von dem das
Sondervermogen aus verwaltet werde. Er behandelt die Zu-
lassung des Sondervermdgens im Inland durch die Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht als inldndischen
»Satzungssitz“ des Sondervermogens, der auch bei der Ver-
waltung von einem anderen Ort aus beibehalten wird und
die unbeschriankte Steuerpflicht begriindet. Der Entwurf
sieht davon ab, kraft Fiktion diesen Ort zum Ort der Ge-
schiftsleitung zu erkldren, weil ein solches Vorgehen sich
zu stark von den tatséchlichen Verhédltnissen entfernen
wiirde und deutlich von der deutschen Auffassung bei ande-
ren Fragen der Ansdssigkeit von Korperschaftsteuersubjek-
ten abweichen wiirde.

Zu Buchstabe d

Wie bisher kann durch Wahl einer Investmentaktiengesell-
schaft ein inldndisches Investmentvermdgen des Sat-
zungstyps begriindet werden.

Zu Absatz 1 Nummer 2

Nummer 2 InvStG regelt Folgerungen aus der Erweiterung
der Nummer 1. Die Ausweitung des Kreises der inldndi-
schen Investmentvermdgen der genannten Vertragsformen
fiihrt zu einer entsprechenden Ausweitung der Anteile an
solchen Investmentvermdgen. Aktien als Beteiligungen an
inldndischen Investmentaktiengesellschaften bleiben wei-
terhin die einzige Form von inlidndischen Investmentantei-
len an inldndischen Investmentvermdgen des Satzungstyps.

Zu Absatz 1 Nummer 3

Nummer 3 InvStG fiihrt die bisherige Regelung zu auslin-
dischen Investmentvermdgen und ausldndischen Investmen-
tanteilen fort.

Zu Absatz la

Der neue Absatz 1a regelt die Qualifikation eines durch eine
(inléndische) Kapitalanlagegesellschaft verwalteten richtli-
nienkonformen Investmentvermdgens der Vertragsform, das
ausldndischem Aufsichtsrecht unterliegt. Spiegelbildlich

zur Behandlung des inlédndischen richtlinienkonformen Son-
dervermogens, das durch eine EU-Verwaltungsgesellschaft
in ihrem Heimatstaat verwaltet wird, wird dieses Invest-
mentvermdgen der Vertragsform grundsitzlich als auslidndi-
sches Investmentvermdgen behandelt. Nur wenn der Hei-
matstaat des Investmentvermdgens dem nicht folgt und
steuerrechtlich auf die Verwaltung in Deutschland abstellt,
akzeptiert Deutschland dies und geht dann auch seinerseits
von einem inlédndischen Investmentvermdgen aus.

Zu Absatz 2

Die Definitionen des InvG gelten auch weiterhin fiir das
InvStG, allerdings mit Ausnahme der Definition der inlén-
dischen Investmentgesellschaft. Satz 2 definiert den Begriff
des Anlegers.

Satz 3 tibernimmt die bisherige Klammerdefinition in § 1
Absatz 1 Nummer 1 des geltenden InvStG, wonach inldndi-
sche Investmentvermdgen auch inldndische Investmentge-
sellschaften im Sinne des InvStG sind. Dieses weicht inso-
weit wie bisher von der Definition im Aufsichtsrecht ab
(vgl. § 2 Absatz 1 Satz 1 InvG — neu).

Ferner wird in Satz 3 fiir alle Konstellationen die gesetzliche
Vertretung des inldndischen Investmentvermdgens der Ver-
tragsform bei der Anwendung des InvStG geregelt. Nach
Nummer 1 Buchstabe a vertritt die inldndische Kapitalan-
lagegesellschaft wie bisher das inldndische Sonderver-
mogen. Nach Nummer 1 Buchstabe b vertritt bei der Ver-
waltung des inldndischen richtlinienkonformen Sonder-
vermogens durch die Zweigniederlassung einer EU-Ver-
waltungsgesellschaft — diese = Zweigniederlassung  das
Sondervermdgen. Nach Nummer 1 Buchstabe ¢ gilt bei ei-
ner Verwaltung des richtlinienkonformen Sondervermogens
durch eine EU-Verwaltungsgesellschaft in ihrem Heimat-
staat in Zukunft eine Vertretung durch die deutsche Depot-
bank, namentlich bei der Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und beim Kapitalertragsteuerabzug. Nach
Nummer 2 wird bei der Auffanglosung in Absatz la das als
inldndisches Investmentvermogen zu behandelnde Invest-
mentvermdgen der Vertragsform durch die inldndische Ka-
pitalanlagegesellschaft vertreten.

Zu Nummer 3 (§ 2)
Zu Buchstabe a (Absatz 1)
Zu Doppelbuchstabe aa (Satz 3)

Der Begriff des Anlegers wird durchgehend im Investment-
steuergesetz verwendet. Daher erfolgt hier eine sprachliche
Anpassung.

Zu Doppelbuchstabe bb (Satz 4)

Reicht die Ausschiittung nicht aus, um die Kapitalertrag-
steuer, den Solidaritétszuschlag und die Kirchensteuer fiir
die ausgeschiitteten und die ausschiittungsgleichen Ertrdge
einzubehalten, werden fiir die Abwicklung die Regeln fiir
ausschiittungsgleiche Ertrige angewandt. Fiir ausgeschiit-
tete und ausschiittungsgleiche Ertrige gilt die Zuflussfiktion
zum Geschéftsjahresende. Auch der Steuerabzug nach § 7
wird durchgefiihrt, als ob nur ausschiittungsgleiche Ertrige
vorldgen. Es wird aber klargestellt, dass es sich materiell-
rechtlich teilweise um ausgeschiittete Ertridge handelt. Dies
gilt etwa fiir die Anwendung des § 8 Absatz 5 InvStG oder
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die Steuerbarkeit der Ertridge. Ausgeschiittete Gewinne aus
der VerduBerung von Aktien bleiben steuerbar und werden
nicht zu nicht steuerbaren thesaurierten VerdufBerungsge-
winnen.

Der Zufluss beim Anleger wird zum Ende des Geschiftsjah-
res fingiert, in dem das Investmentvermdgen die entspre-
chenden Ertrdge erzielt hat. Hierfiir gilt nach § 3 Absatz 1
des Investmentgesetzes grundsitzlich das Zu- und Abfluss-
prinzip. Zugleich sind aber auch die Vorgaben iiber die Ab-
grenzung von Einnahmen und Werbungskosten nach Satz 2
dieser Vorschrift zu beachten.

Zu Buchstabe b (Absatz 2 Satz 1)

Redaktionelle Folgeédnderung des Verweises aufgrund der
Einfiihrung von § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la EStG.

Zu Nummer 4 (§ 5 Absatz | Satz | Nummer 4 und 5
Satz 1 und 3)

Neben der ausldndischen Investmentgesellschaft ist nun-
mehr auch die inlédndische Kapitalanlagegesellschaft als Be-
kanntmachungsverpflichtete bei einem auslidndischen In-
vestmentvermogen aufzufiihren, weil sie mit einem richtli-
nienkonformen ausldndischen Investmentvermdgen der
Vertragsform auch ein ausldndisches Investmentvermogen
verwalten kann.

Zu Nummer 5 (§ 7)
Zu Buchstabe a (Absatz 1)
Zu Doppelbuchstabe aa (Satz 1 Nummer 1 Buchstabe a)

Redaktionelle Folgednderung auf Grund der Einfiihrung von
§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la EStG.

Zu Doppelbuchstabe bb (Satz 4 — aufgehoben)

Bereinigung eines Redaktionsversehens aus dem Jahres-
steuergesetz 2010. Satz 4 verweist auf die nicht existierende
Vorschrift des § 4 Absatz 5 InvStG.

Zu Buchstabe b (Absatz 3)

Bei Ausschiittungen eines inldndischen Investmentvermo-
gens wird entsprechend der Regelung bei im Inland sam-
melverwahrten Aktien (§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la
i. V.m. § 44 Absatz 1 Satz 3 EStG) der Kapitalertragsteuer-
abzug neu geregelt, soweit in der Ausschiittung inladndi-
sche Ertrdge im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz | Nummer 1
und la sowie Satz 2 EStG oder Ertridge aus der Vermietung
und Verpachtung von im Inland belegenen Grundstiicken
enthalten sind. Der Steuerabzug wird insoweit kiinftig durch
die auszahlende Stelle vorgenommen.

Wie bisher wird von dem inldndischen Dividendenanteil
und seit dem Jahressteuergesetz 2010 von den Ertrdgen aus
der Vermietung und Verpachtung von im Inland belegenen
Grundstiicken und den Gewinnen aus VerduBerungsgeschaf-
ten mit im Inland belegenen Immobilien Kapitalertragsteuer
und Solidarititszuschlag erhoben und in diesem Umfang
das Investmentvermdgen gemindert. Diese Steuerabzugsbe-
trage werden in Zukunft nicht mehr von der inldndischen In-
vestmentgesellschaft direkt an das Finanzamt abgefiihrt,
sondern von den auszahlenden Stellen im Inland wie bei den

Dividenden auf sammelverwahrte inlandische Aktien einbe-
halten. Der Kreis der auszahlenden Stellen wird fiir das In-
vestmentsteuerrecht erweitert, weil dieses Erhebungssystem
fiir alle Anteile und Aktien an inldndischen Investmentver-
mogen gilt, ganz gleich wo (In- oder Ausland) oder durch
wen (Finanzinstitut oder den Steuerpflichtigen selbst) der
Anteil oder die Aktie verwahrt oder verwaltet wird.

Zur weiteren Verminderung von Veranlagungsfillen wird
der Steuerabzug auf die Kirchensteuer erweitert. Anders als
die bisher zum Abzug verpflichtete inldndische Investment-
gesellschaft ist die auszahlende Stelle in den meisten Féllen
iiber die personlichen Umstéinde des Anlegers oder Aktio-
nérs unterrichtet und kann daher den zutreffenden Abzug
der Kirchensteuer durchfiihren.

Satz 1 wird unverédndert fortgefiihrt und legt die betroffenen
Ertrdge aus dem Investmentanteil und den Satz fiir die Kapi-
talertragsteuer fest.

Satz 2 bestimmt die anschlieBend definierte auszahlende
Stelle zum Entrichtungspflichtigen fiir die Kapitalertrag-
steuer auf die ausgeschiitteten Ertrdge. Das inldndische Fi-
nanzinstitut, das die Ertrige dem Anleger oder Aktiondr aus-
zahlt oder gutschreibt oder die Ertridge an eine ausldndische
Stelle auszahlt, ist immer auszahlende Stelle, ob es den An-
teil oder die Aktie verwahrt oder nicht. Wird kein inldndi-
sches Institut von dem Anleger oder Aktionidr eingeschaltet,
ist die inldndische Depotbank, die die Gewinnanteile nach
§ 25 Satz 2 Nummer 3 des Investmentgesetzes auszahlt, aus-
zahlende Stelle. Die den Anteil oder die Aktie verwahrende
Wertpapiersammelbank ist nur auszahlende Stelle, wenn sie
die Ertrige an eine ausldndische Stelle auszahlt.

Reichen bei einer Teilausschiittung die ausgeschiitteten Er-
tridge zur Deckung der Abzugsteuern sowohl auf die ausge-
schiitteten als auch auf die ausschiittungsgleichen Ertrige
aus, gelten die Regeln fiir die ausgeschiitteten Ertrdge. Die
gesamten Abzugsteuern sind der Ausschiittung zu entneh-
men.

Ist ein hinreichend hoher Abzug nicht mdglich, weil nichts
oder ein zu geringer Betrag ausgeschiittet wird, gelten ein-
heitlich die Regeln fiir den Steuerabzug auf ausschiittungs-
gleiche Ertrige. Es ist ebenso wie bei den ausgeschiitteten
Ertragen zu verfahren. Dieselben auszahlenden Stellen ha-
ben den Steuerabzug durchzufiihren. Das Investmentvermd-
gen stellt ihnen dazu die benotigten Betrdge zur Verfiigung.
Fiir die Weiterleitung dieses Betrages gelten dieselben Fris-
ten, Nachweiserfordernisse und Riickbelastungsmoglichkei-
ten wie bei der Ausschiittung von Ertragen.

Die ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertrige sind
inldndische Einkiinfte im Sinne des § 49 Absatz 1 Num-
mer 5 Buchstabe b Doppelbuchstabe aa des Einkommen-
steuergesetzes. Entlastungen richten sich nach § 44a Ab-
satz 9 und § 50d des Einkommensteuergesetzes.

Erginzend wird fiir den inldndischen Dividendenanteil auf
die Vorschriften des Einkommensteuergesetzes fiir den
Steuerabzug bei inldndischen sammelverwahrten Aktien
verwiesen. Die verschiedenen Entlastungsvarianten des
§ 44a des Einkommensteuergesetzes werden durch die
(Teil-)Abstandnahme entsprechend § 44a Absatz 10 des
Einkommensteuergesetzes beriicksichtigt.
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Fiir den inldndischen Immobilienanteil wird ergénzend auf
die Vorschriften des Einkommensteuergesetzes fiir den Steu-
erabzug bei inldndischen Zinspapieren und Forderungen ge-
gen Kreditinstitute verwiesen. Die verschiedenen Entlas-
tungsvarianten des § 44a des Einkommensteuergesetzes sind
entsprechend anzuwenden. Die nur erginzende Verweisung
hebt die Einordnung dieser Ertrige als inldndische Einkiinfte
im Rahmen der beschrinkten Steuerpflicht nicht auf.

Uber den im letzten Satz enthaltenen allgemeinen Verweis
auf das Kapitalertragsteuerverfahren nach dem Einkom-
mensteuergesetz ist auch die Haftungsnorm § 44 Absatz 5
Einkommensteuergesetz anzuwenden. Ein Haftungstatbe-
stand liegt insbesondere vor, wenn den auszahlenden Stellen
die fiir den Steuerabzug bendétigten Betrdge nicht zur Verfii-
gung gestellt werden.

Die Verlagerung des Kapitalertragsteuereinbehalts von der
Kapitalanlagegesellschaft auf die auszahlende Stelle soll
auch Schwierigkeiten beseitigen, die sich beim Kapitalertrag-
steuerabzug bei thesaurierenden Fonds gezeigt haben. In Fal-
len von Leer-Riickgaben oder Leer-VerduBerungen von In-
vestmentanteilen thesaurierender (Aktien-)Fonds, bei denen
das Verpflichtungsgeschift auf Riickgabe oder Verduflerung
kurz vor dem Thesaurierungsstichtag und das Erfiillungsge-
schift nach dem Thesaurierungsstichtag stattfindet, besteht
die Gefahr eines zu geringen Kapitalertragsteuereinbehalts
durch die Kapitalanlagegesellschaft. Denn die Kapitalertrag-
steuer wird hier, wenn — wie es die Regel ist — ein Ertragsaus-
gleich durchgefiihrt wurde, nicht auf den tatsdchlich im Um-
lauf befindlichen Anteilsbestand erhoben, sondern auf den
um den durch das Verpflichtungsgeschéft vermeintlich ver-
minderten Bestand zum Thesaurierungsstichtag. Zukiinftig
wird die einzubehaltende Kapitalertragsteuer der auszahlen-
den Stelle von der Kapitalanlagegesellschaft zur Verfiigung
gestellt. Hierbei werden sich die auszahlenden Stellen bei
ihrer Anforderung an dem tatsachlichen Depotbestand orien-
tieren und Kapitalertragsteuer in zutreffender Hohe anfor-
dern, womit das bisherige Vollzugsdefizit beseitigt ist.

Zu Buchstabe ¢ (Absatz 5)

Folgednderung auf Grund der Umstellung des Steuerabzugs
von der Investmentgesellschaft auf die auszahlende Stelle.

Zu Nummer 6 (§ 10)
Zu den Buchstaben a bis ¢

Es erfolgt eine Anpassung an die Begriffsdefinitionen in § 1
Absatz 1, da sowohl Dach-Investmentvermodgen als auch
Ziel-Investmentvermdgen in verschiedenen Rechtstypen
strukturiert sein kdnnen. Die bisher verwendeten Begriffe
tragen dieser Tatsache nicht ausreichend Rechnung.

Zu Buchstabe d (Satz 4 — neu)

Es handelt sich um eine klarstellende Regelung im Zusam-
menhang mit der Einfiihrung von Master-Feeder-Strukturen
im Investmentgesetz.

Zu Nummer 7 (§ 11)
Zu Buchstabe a (Absatz 1)
Zu Doppelbuchstabe aa (Satz 1)

Satz 1 wird redaktionell angepasst an die Neugliederung des
§ 1 Absatz 1.

Zu Doppelbuchstabe bb (Satz 4 — neu)

Grundsitzlich geht der Entwurf davon aus, dass ein EU-In-
vestmentvermdgen der Vertragsform trotz der Verwaltung
durch eine Kapitalanlagegesellschaft oder durch eine inlén-
dische Zweigniederlassung einer EU-Verwaltungsgesell-
schaft in seinem Herkunftsstaat unbeschréankt steuerpflich-
tig, wenn auch womdglich steuerbefreit ist.

Geht der Herkunftsstaat von einer anderen Einstufung aus,
weil er entscheidend auf die Verwaltung des EU-Invest-
mentvermogens der Vertragsform in der Bundesrepublik
Deutschland abstellt, besteht kein Anlass, von der deutschen
Grundregel einer unbeschrinkten Korperschaftsteuerpflicht
wegen des inldndischen Ortes der Geschiftsleitung abzu-
weichen. Allerdings gelten dann auch die Zwecksvermo-
gensfiktion und die Steuerbefreiungen wie bei inldndischen
Sondervermogen.

Geht der Herkunftsstaat in Ubereinstimmung mit dem Ent-
wurf von einer unbeschrankten Steuerpflicht des EU-Invest-
mentvermdgen der Vertragsform in seinem Staate aus,
kommt fiir die Bundesrepublik Deutschland zwar die Fik-
tion eines Zweckvermdgens, aber nur im Rahmen der be-
schrankten Steuerpflicht fiir ausldndische Korperschaftsteu-
ersubjekte gemif § 2 Nummer 1 des Kdrperschaftsteuerge-
setzes, in Betracht.

Zu Buchstabe b (Absatz 2 Satz 2)

Zukiinftig bezieht das inldndische Investmentvermogen Ka-
pitalertrage aus im Inland sammelverwahrten Aktien brutto,
d. h., ohne Abzug von Kapitalertragsteuer. Eine Erstattung
nach § 11 Absatz 2 Satz 2 InvStG ist in diesen Féllen nicht
mehr erforderlich und wird ausdriicklich ausgeschlossen.

Zu Nummer 8 (§ 13 Absatz 5)

Die Regelung zur ortlichen Zustdndigkeit der Finanzamter
wird um die Félle nach § 1 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b
InvStG (Verwaltung durch inlédndische Zweigniederlassung
einer EU-Verwaltungsgesellschaft) und nach § 1 Absatz 1
Nummer 1 Buchstabe ¢ InvStG (Verwaltung durch EU-Ver-
waltungsgesellschaft ohne inldndische Zweigniederlassung)
erganzt.

Zu Nummer 9 (§ 14)

Zu Buchstabe a (Uberschrift)

Die Uberschrift wird an den Regelungsinhalt der Vorschrift
redaktionell angeglichen.

Zu Buchstabe b (Absatz 1)

Der Text wird redaktionell an die neu gefassten Teile des In-
vestmentgesetzes angepasst.

Zu Buchstabe ¢ (Absatz 2)

Die Aufsicht kann nach dem Investmentgesetz einen ande-
ren Ubertragungsstichtag bestimmen als das gew6hnliche
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Geschiftsjahresende des iibertragenden Sondervermdgens.
Die Ergédnzung stellt klar, dass in diesen Féllen steuerlich
vom Ende eines Rumpfgeschéftsjahres auszugehen ist.

Zu Buchstabe d (Absatz 3)

Der Ansatz der Wirtschaftsgiiter des iibertragenden Sonder-
vermdgens beim iibernehmenden Sondervermdgen am
Ubertragungsstichtag selbst fithrt in der Praxis zu Schwie-
rigkeiten. Die Ubernahme wird deshalb fiir den Beginn des
Folgetages vorgesehen.

Zu Buchstabe e (Absatz 4)

Da das Aufsichtsrecht die erginzende Barzahlung nunmehr
ausdriicklich vorsieht (§ 40g Absatz 1 Nummer 4 InvG,
§ 40h Absatz 1 Nummer 2 und Absatz 2 Nummer 2 InvG),
muss ihre steuerliche Behandlung geregelt werden. Sie ist
Ertrag, aber nicht durch das Teileinkiinfteverfahren begiins-
tigt. Die Barzahlung unterliegt dem Steuerabzug nach § 7
Absatz 1; dies gilt entsprechend kraft Verweisung fiir die
Barzahlung bei Auslandsverschmelzungen nach § 17a.

Zu Buchstabe f (Absatz 7)

Bereinigung eines Versehens bei der letzten Ergdnzung der
Vorschrift. Eine Investmentaktiengesellschaft soll nicht nur
auf eine andere Investmentaktiengesellschaft, sondern auch
auf deren Teilgesellschaftsvermdgen verschmolzen werden
konnen.

Zu Nummer 10 (§ 15)
Zu Buchstabe a (Uberschrift)

Die Uberschrift wird an den Regelungsinhalt der Vorschrift
redaktionell angeglichen.

Zu Buchstabe b (Absatz 1)

Redaktionelle Anpassung. Der Begriff ,,Investmentvermo-
gen® umfasst die in der Uberschrift und in Satz 1 genannten
beiden moglichen Rechtsformen Spezial-Sondervermdgen
und Spezial-Investmentaktiengesellschaft.

Zu Nummer 11 (§ 17a)

Bisher galt das Aufsichtsrecht einheitlich fiir die in einem
Staat verwalteten Investment-vermogen. Die OGAW-IV-
Richtlinie geht davon abweichend fiir EU-Investmentvermé-
gen der Vertragsform dazu iiber, dass die Investmentvermdgen
in einem Staat zugelassen werden und unabhéngig davon, an
welchem Ort der Gemeinschaft oder des Europédischen Wirt-
schaftsraums die Verwaltung stattfindet, in jedem Falle das
Aufsichtsrecht des Staates anzuwenden ist, der das Invest-
mentvermdgen zugelassen hat. Fiir das Investmentvermogen
gilt weiterhin das Aufsichtsrecht des Herkunftsstaates.

Die investmentsteuerrechtlichen Vorschriften fiir die Ver-
schmelzung in den §§ 14 und 17a InvStG kniipfen jeweils an
aufsichtsrechtliche Voraussetzungen fiir die Verschmelzung
an. Dies soll nicht gedndert werden. In § 14 InvStG erfolgt
das Abstellen auf das deutsche Aufsichtsrecht iiber das Tat-
bestandsmerkmal des inldndischen Investmentvermogens.
In § 17a InvStG soll ausdriicklich auf das Aufsichtsrecht
desselben Staates abgestellt werden. Zugleich wird das Wort
Rechtstrager durch den Ausdruck Investmentvermdgen er-

setzt, um einer Diskussion vorzubeugen, ob ein auslidndi-
sches Investmentvermdgen der Vertragsform womdglich
mangels Rechtstragereigenschaft von der Verschmelzung
ausgeschlossen sei.

Daneben sind die Uberschrift und Satz 1 redaktionell an das
Investmentgesetz anzupassen.

Zu Nummer 12 (§ 18)
Zu Buchstabe a (Absatz 19 Satz 7 und 8)

Im Jahressteuergesetz 2010 wurde die Steuerabzugsver-
pflichtung fiir Ertrdge aus inldndischen Grundstiicken auf
die inlédndischen Investmentgesellschaften verlagert, um ei-
nen umfassenden Kapitalertragsteuerabzug fiir diese Ertrige
sicherzustellen. Die bei ausgeschiitteten Grundstiicksertré-
gen bisher zum Steuerabzug verpflichteten inldndischen de-
potfithrenden Stellen wurden hiervon fiir Ertrage, die dem
Anleger ab Inkrafttreten des Jahressteuergesetzes 2010 (der
Bundesrat hat dem Gesetz am 26. November 2010 zuge-
stimmt) zuflieen oder als zugeflossen gelten, befreit.

Die Abzugsverpflichtung der inldndischen Investmentge-
sellschaften wurde erstmals fiir Ertrdge vorgesehen, die in
Geschiftsjahren der Investmentvermdgen erzielt werden,
die nach dem 31. Dezember 2010 beginnen. Dieser zeitliche
Vorlauf beriicksichtigt die erforderlichen Umstellungsarbei-
ten bei den inldndischen Investmentgesellschaften. Durch
das Abstellen auf den Zuflusszeitpunkt einerseits und den
Beginn des Geschiéftsjahres andererseits ergibt sich jedoch
eine nicht beabsichtigte Liicke beim Kapitalertragsteuerab-
zug auf inldndische Grundstiicksertrige.

Durch die Ergéinzung der Sdtze 7 und 8 wird das redaktio-
nelle Versehen korrigiert, sodass die Steuerabzugsverpflich-
tung der inlédndischen depotfithrenden Stellen und der inldn-
dischen Investmentgesellschaft solange aufrechterhalten
wird, bis liickenlos der Steuerabzug durch die Investment-
gesellschaften eingreift.

Zu Buchstabe b
Zu Absatz 20 — neu —
Zu Satz 1

Die Anderungen aufgrund der Umsetzung der Richtlinie
2009/65/EG sind erstmals auf nach dem 30. Juni 2011 be-
ginnende Geschéftsjahre anzuwenden.

Zu Satz 2

Die Neuregelungen zum Kapitalertragsteuerabzug bei giro-
sammel- und streifbandverwahrten Investmentanteilen fin-
den erstmals Anwendung auf Kapitalertrige, die nach dem
31. Dezember 2011 zuflieBen oder als zugeflossen gelten
und damit zeitgleich mit den Neuregelungen zu girosam-
mel- und streifbandverwahrten Anteilen in § 43 ff. EStG.

Zu Absatz 21 — neu —

Das OGAW-IV-Umsetzungsgesetz beinhaltet eine grundle-
gende verfahrensméfige Umstellung bei dem Einbehalt von
Kapitalertragsteuer auf Dividenden inlédndischer sammel-
verwahrter Aktien ab dem 1. Januar 2012. Sie ist erforder-
lich, um weitere missbriauchliche steuerliche Gestaltungen
bei Leerverkdufen von Aktien iiber den Dividendenstichtag
zu verhindern, durch die durch Verwendung unlauterer Mit-
tel Steuermindereinnahmen in betréchtlicher Hohe verur-
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sacht werden (vgl. Begriindung zu § 43 Einkommensteuer-
gesetz). Um entsprechende missbrauchliche Steuergestal-
tungen durch Investmentfonds bereits im Jahr 2011 zu ver-
hindern, wird das Kapitalertragsteuererstattungsverfahren
nach § 11 Absatz 2 Satz 2 InvStG bereits ab dem 1. Januar
2011 gedndert.

Aktuelle Informationen haben gezeigt, dass in 2011 voraus-
sichtlich mit erheblichen missbrauchlichen Steuergestaltun-
gen und entsprechenden Steuerausfillen zu rechnen ist. Ge-
rade Investmentfonds werden augenscheinlich fiir den
Zweck gegriindet, sich ungerechtfertigte Steuervorteile in
ganz erheblicher Hohe zu verschaffen. Um diese Modelle
kurzfristig zu verhindern, wird durch die vorliegende Ande-
rung die Kapitalertragsteuererstattung durch die Depotbank
fiir vom Investmentvermdgen bezogene Dividendenertrige
im Jahr 2011 nur zugelassen, wenn die Anteile im Zeitpunkt
des Gewinnverteilungsbeschlusses im zivilrechtlichen Ei-
gentum des Investmentvermogens stehen (bei thesaurieren-
den Ziel-Investmentvermdgen tritt deren Geschiftsjahres-
ende an die Stelle des Gewinnverteilungsbeschlusses). Mit
der Regelung wird die Kapitalertragsteuererstattung in den
Fillen endgiiltig ausgeschlossen, in denen das Investment-
vermogen eine Aktie vor dem Ausschiittungsstichtag im
Rahmen eines Verpflichtungsgeschifts erwirbt und erst
nach dem Ausschiittungsstichtag durch das Erfiillungsge-
schift iibereignet bekommt. Damit werden die dargestellten
Leerverkaufsgestaltungen verhindert. Die Regelung trifft
aber auch normale Kaufvorginge iiber den Dividenden-
stichtag, bei denen keine Steuergestaltung vorliegt. Diese
Konsequenz muss aber hingenommen werden, weil es keine
alternative Losung gibt, welche die aufgezeigten Steuerge-
staltungen verhindern kann. Die Investmentfonds kénnen
sich aber auf der Grundlage des Kabinettbeschlusses iiber
den Regierungsentwurf auf die Sachlage einstellen und wer-
den kurz vor dem Dividendenstichtag keine Kéufe mehr té-
tigen; damit wiirde auch kein steuerlicher Nachteil eintre-
ten. Sollte sich die Depotbank nicht an das Erstattungsver-
bot halten, haftet sie nach § 44b Absatz 6 Satz 2 EStG.

Zu Artikel 10 (Anderung des Zerlegungsgesetzes)

Nach den bisherigen gesetzlichen Bestimmungen steht die
Kapitalertragsteuer bei Gewinnausschiittungen von Kapital-
gesellschaften dem Land zu, in dem sich der Ort der Leitung
der Gesellschaft befindet.

An diesem Grundsatz soll auch bei Dividendenausschiittun-
gen an Anteilsinhaber von Aktien in der Girosammel- und
Streifbandverwahrung weiterhin festgehalten werden. Da
die Kapitalertragsteuer in diesem Fall jedoch zukiinftig
nicht mehr an das Betriebsstittenfinanzamt der Gesell-
schaft, sondern an das Betriebsstittenfinanzamt der auszah-
lenden Stelle abgefiihrt wird, bedarf es einer Regelung, nach
der die Kapitalertragsteuer von dem Land, in dem das Be-
triebsstéttenfinanzamt der auszahlenden Stelle liegt, an das
Land abgefiihrt wird, in welchem sich der Ort der Leitung
der Gesellschaft befindet.

Zu Artikel 11 (Anderung des REIT-Gesetzes)
Zu Nummer 1 (§ 10 Absatz 2 Satz 2)

Das anhaltend schwierige Borsenumfeld der vergangenen
Jahre hindert die bereits registrierten Vor-REITs an der Auf-
nahme der Borsennotierung ihrer Anteile. Die ersten Vor-

REITs drohen die Frist fiir die Aufnahme der Borsennotie-
rung gemil § 10 Absatz2 Satz 1 zu iiberschreiten, auch
wenn ihnen bereits ein Jahr Verlingerung gemdl § 10
Absatz 2 Satz 2 gewihrt wurde. Der Fristablauf ohne Bor-
sengang der betroffenen Vor-REITs wiirde fiir Verkédufer
von Immobilien an diese Gesellschaften den riickwirkenden
Wegfall der sogenannten Exit-Tax-Begiinstigung bedeuten.
Der ehemalige Vor-REIT wire aufgrund schuldrechtlicher
Vereinbarungen regelméBig verpflichtet, dem Verkéufer
diese nachtriglich entstandene Steuerschuld zu erstatten.
Dies und der hierdurch hervorgerufene Reputationsschaden
wiirde das Anlegervertrauen in den deutschen REIT-Markt
womdoglich nachhaltig beeintrachtigen.

Deshalb ermichtigt die neue Regelung die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, auf erneuten Antrag ein
zweites Mal eine Fristverlangerung um noch ein Jahr und
damit insgesamt auf fiinf Jahre zu gewéhren (,,3+1+1%“-Lo-
sung®). Voraussetzung auch fiir diese zweite Fristverldnge-
rung sind Umsténde aulerhalb des Verantwortungsbereichs
des betreffenden Vor-REITs, die im konkreten Einzelfall
eine solche weitere Fristverlingerung rechtfertigen. Die An-
derung fithrt zum Erhalt der sogenannten Exit Tax flir Ver-
duferungen von Grundstiicken an einen Vor-REIT zwischen
1. Januar 2007 und 31. Dezember 2009, wenn der betref-
fende Vor-REIT zwar nicht binnen insgesamt vier Jahren
seit seiner Registrierung den Borsengang vollzogen hat, die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ihm die
Frist jedoch noch einmal verldngert und ihm der Borsen-
gang im fiinften Jahr seit Registrierung dann gelingt. Ein
zusitzlicher, bislang nicht gewéhrter, Steuervorteil ist damit
ebensowenig verbunden wie Steuervorteile fiir Grund-
stiickstransaktionen nach dem Ende der Exit-Tax-Periode,
die unverdndert zum 3 1. Dezember 2009 ausgelaufen ist.

Zu Nummer 2 (§ 20 Absatz 1 Satz 2)

Redaktionelle Folgednderung auf Grund der Einfithrung von
§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la EStG.

Zu Artikel 12 (Anderung des Grunderwerbsteuer-
gesetzes)

Zu Nummer 1 (§ 6a Satz 4)

§ 6a GrEStG soll die Umstrukturierung von Unternehmen
erleichtern. Da in den komplexen Unternehmensstrukturen
neben Kapitalgesellschaften auch Personengesellschaften
eingebunden sind, wird, um das Ziel, Umstrukturierungen
im Konzern zu erleichtern, die Begiinstigungsvorschrift auf
Personengesellschaften als abhéngige Gesellschaften erwei-
tert. Denn eine Beteiligung am Kapital der Personengesell-
schaft im engeren Sinne gibt es nicht; der Mitgliedschaft in
ihr folgen die vermdgensrechtlichen und sonstigen Bindun-
gen, die in Bezug auf das Vermdgen in erster Linie sachen-
rechtlicher Art sind. Eine Personengesellschaft ist dann eine
abhingige Gesellschaft, wenn das herrschende Unterneh-
men unmittelbar oder mittelbar oder teils unmittelbar, teils
mittelbar zu mindestens 95 vom Hundert am Gesellschafts-
vermodgen ununterbrochen beteiligt ist.

Zu Nummer 2 (§ 23 Absatz 9 — neu)

Um keine Liicke in der Begilinstigung von Unternehmens-
umstrukturierungen eintreten zu lassen, ist § 6a Satz 4
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GrEStG bereits auf Erwerbsvorgdnge anzuwenden, die nach
dem 31. Dezember 2009 verwirklicht werden.

Zu Artikel 13 (Anderung der Makler- und
Bautragerverordnung)

Die Anderung dient der redaktionellen Anpassung auf
Grund der Einfiigung der neuen Absitze 1 und 2a in § 124
des Investmentgesetzes.

Zu Artikel 14 (Inkrafttreten)
Zu Absatz 1

Die in Absatz 1 genannten Vorschriften sind Erméchti-
gungsnormen zum Erlass von begleitenden Rechtsverord-
nungen oder dndern das geltende Recht unabhédngig von den

Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG. Ein Inkrafttreten am
Tag nach der Verkiindung ist fiir diese Vorschriften daher
sachgerecht.

Zu Absatz 2

Um keine Liicke in der Begilinstigung von Unternehmen-
sumstrukturierungen eintreten zu lassen, treten die Ande-
rungen des Grunderwerbsteuergesetzes (Artikel 12) bereits
mit Wirkung vom 1. Januar 2010 in Kraft.

Zu Absatz 3

Das Inkrafttreten des Gesetzes im Ubrigen entspricht der
Umsetzungsfrist gemdl Artikel 116 Absatz 1 der Richtlinie
2009/65/EG.



Deutscher Bundestag — 17. Wahlperiode

—099 —

Drucksache 17/4510

Anlage 2

Stellungnahme des Nationalen Normenkontrollrates

Der Nationale Normenkontrollrat hat den Entwurf auf Biiro-
kratiekosten gepriift, die durch Informationspflichten be-
griindet werden.

Mit dem Gesetzentwurf werden 54 neue Informationspflich-
ten fiir die Wirtschaft eingefiihrt und neun bestehende ge-
andert. Die Informationspflichten fithren nach Angaben des
Bundesministeriums der Finanzen (BMF) zu zusétzlichen
Biirokratiekosten fiir die Wirtschaft von jahrlich rund
3 Mio. Euro. Daneben entstehen einmalig Umstellungskos-
ten in Hohe von 3 Mio. Euro.

Die Kosten beruhen weitestgehend auf den neu eingefiihrten
Informationspflichten. Die kostenintensivsten Informations-
pflichten unter ihnen sind die

— Anlegerunterrichtung iiber vorgesehene Vertragsinde-
rungen auf dauerhaftem Datentrdger nach § 43 Absatz 5
Satz 1 InvG-E (jdhrlich rund 1 713 000 Euro),

— Anzeige von Anderungen gegeniiber der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) nach § 132
Absatz 4 InvG-E (jahrlich rund 248 000 Euro),

— Ubermittlung von Verschmelzungsinformationen an An-
leger auf dauerhaftem Datentrager nach § 40d Absatz 1
und 3 InvG-E (jéhrlich rund 231 000 Euro),

— Anlegerunterrichtung auf dauerhaftem Datentréger bei
Verschmelzung des Masterfonds sowie Informationsii-
bermittlung an die BaFin bzw. die entsprechende Stelle
bei ausldndischem Herkunftsstaat nach § 45f Absatz 1
InvG-E (jéhrlich rund 164 667 Euro).

Mit dem Gesetz soll die OGAW-IV-Richtlinie in deutsches
Recht umgesetzt werden. Die Einfithrung der Informations-
pflichten geht jedoch tiber eine reine Umsetzung (sog. 1:1-
Umsetzung) der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-IV-Richtli-
nie) und der Durchfiihrungsrichtlinie 2010/44/EU hinaus.

Der Nationale Normenkontrollrat ist grundsétzlich der An-
sicht, dass sich der Gesetzgeber zur Vermeidung zusitz-
licher Biirokratiekosten auf eine 1:1-Umsetzung von euro-
péischen Vorgaben beschrénken sollte. Dies entspricht auch
dem Anliegen der Regierungsparteien in ihrer Koalitions-
vereinbarung.

Insbesondere die nach § 43 Absatz 5 Satz 1 InvG-E vorge-
sehene Anlegerunterrichtung iiber vorgesehene Anderungen
der Vertragsbedingungen auf dauerhaftem Datentrager ist in
der OGAW-IV-Richtlinie nicht vorgegeben. Die hierdurch
entstehenden Biirokratiekosten belaufen sich nach Angaben
des BMF auf jéhrlich rund 1 713 000 Euro. Die Regelung
ist die kostenintensivste Informationspflicht des Gesetzent-
wurfs und verursacht rund die Hilfte der gesamten Biirokra-
tiekosten. Nach bisheriger Rechtslage ist die Informations-
verdffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger und in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszei-
tung oder einem elektronischen Informationsmedium aus-
reichend. Begriindet wird die Neuregelung vom BMF mit
der Verbesserung des Anlegerschutzes und der Vereinheit-
lichung der Anlegerunterrichtung. Sie sei erforderlich, um

eine frithzeitige, den Anleger auch tatsdchliche erreichende
Unterrichtung sicherzustellen. Die bislang investmentrecht-
lich vorgesehenen Informationsmedien erreichten einen Teil
der Anleger nicht, da von einer regelmifigen Lektiire des
elektronischen Bundesanzeigers oder der Bekanntmachun-
gen in einer iiberregionalen Tageszeitung — insbesondere
durch Kleinanleger — nicht ausgegangen werden konne.

Die Entscheidung dartiber, ob die mit der Anlegerunterrich-
tung iiber vorgesehene Anderungen der Vertragsbedingun-
gen auf dauerhaftem Datentrdger einhergehenden Kosten
angemessen sind, ist vom Gesetzgeber zu treffen. Der Nati-
onale Normenkontrollrat ist der Auffassung, dass auch im
vorliegenden Fall der Grundsatz der 1:1-Umsetzung nicht
durchbrochen werden soll, zumal der Nationale Normen-
kontrollrat Zweifel daran hat, ob der angestrebte Anleger-
schutz in einem angemessenen Verhéltnis zu den zusitz-
lichen Biirokratiekosten steht.

Zumindest sollten die eingefiihrten Informationspflichten
nach Ansicht des Nationalen Normenkontrollrates zwei
Jahre nach ihrem Inkrafttreten evaluiert und anhand der Er-
gebnisse dieser Evaluation die Erforderlichkeit der Informa-
tionspflichten zur Gewahrleistung des Anlegerschutzes ge-
meinsam mit dem Nationalen Normenkontrollrat {iberpriift
werden.

Neben der Umsetzung der OGAW-Richtlinie enthilt das
vorliegende Gesetz Anderungen im Steuerrecht. Wegen dro-
hender Steuerausfille zur ndchsten Dividendensaison auf-
grund von Steuergestaltungen bei Leerverkdufen soll das
Kapitalertragsteuerabzugsverfahren bei sammelverwahrten
Aktien neu geregelt werden. Die entsprechenden Anderun-
gen des Einkommensteuergesetzes sehen vor, dass der Ka-
pitalertragsteuerabzug von den ausschiittenden Aktienge-
sellschaften auf die auszahlenden Stellen verlagert wird.
Das Ressort will bei diesem Systemwechsel weiterhin ge-
wihrleisten, dass die Kapitalertragsteuer dem Land zuge-
wiesen wird, in dem sich der Ort der Leitung der Kapital-
gesellschaft befindet. Hierfiir bedarf es laut Entwurf in der
Kapitalertragsteueranmeldung einer gesonderten Auffithrung
der Ertrdge aus Aktien in der Girosammel- und Streifband-
verwahrung. Die auszahlende Stelle hat diese Ertrige ge-
sondert flir das betreffende Land anzufiihren. Zu diesem
Zweck muss die Software in den Rechenzentren der auszah-
lenden Stellen umgestellt werden. Dies flihrt zu Einmalkos-
ten in geschitzter Hohe von rund 3 Mio. Euro. Der Rat er-
kennt an, dass dieses Vorgehen fiir die Bundesldnder ein
einfacher Weg ist, um das Kapitalertragsteueraufkommen in
gleicher Weise wie bisher auszugleichen. Gleichwohl hélt er
diese Regelung fiir kritisch, da fiir die Wirtschaft die Infor-
mationspflicht ausschlieBlich fiir Zwecke der Aufteilung
des Steueraufkommens geschaffen wird. Denkbar wire da-
her auch, den Systemwechsel géinzlich zu vollziehen und
die dem Steuerabzug auf Ebene der auszahlenden Stellen
unterworfenen Dividenden in der gleichen Weise im Rah-
men des Finanzausgleichs zu beriicksichtigen, die fiir die
anderen dem Zahlstellenprinzip unterliegenden Ertrige
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(z. B. Auslandsdividenden) gilt. Bei einer Anpassung des
Verteilerschliissels konnte dann die regionale Verteilung der
Kapitalgesellschaften beriicksichtigt werden. Dies wiirde
den auszahlenden Stellen Umstellungskosten und weiteren
zu erwartenden Aufwand bei Erstattungsverfahren ersparen.

Fiir die Verwaltung fiihrt der Gesetzentwurf zu zwolf neuen
Informationspflichten, sieben bestehende Informations-
pflichten werden geédndert.

Informationspflichten fiir den Biirger werden weder einge-
fiihrt, gedndert noch abgeschafft.

SchlieBlich sollte nach Ansicht des Nationalen Normenkon-
trollrates gewihrleistet werden, dass das Anlegerschutzge-
setz und der vorliegende Gesetzentwurf zeitgleich in Kraft
treten, um einen Wechsel der Anforderungsprofile an Anle-
gerschutzinformationen zu vermeiden. Dies wiirde unnétige
Biirokratiekosten verhindern.
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Anlage 3

Stellungnahme der Bundesregierung zu der Stellungnahme des Nationalen

Normenkontrollrats

Der Normenkontrollrat fordert, dass die neu eingefiihrten
Informationspflichten gegeniiber dem Anleger mittels eines
dauerhaften Datentragers zwei Jahre nach ihrem Inkrafttre-
ten evaluiert und anhand dessen die Erforderlichkeit der In-
formationspflichten zur Gewéhrleistung des Anlegerschut-
zes gemeinsam mit dem Nationalen Normenkontrollrat
iiberpriift werden.

Die OGAW-IV-Richtlinie verlangt bei Verschmelzungen
oder Anderungen einer Master-Feeder-Konstruktion, dass
der Anleger dariiber in Form eines dauerhaften Datentrdgers
(Brief, E-Mail) unterrichtet wird. Aufgrund der vergleichba-
ren Interessenlage werden diese Anforderungen iiber die eu-
ropéischen Vorgaben hinaus insbesondere auch bei Ande-
rungen von Vertragsbedingungen nach § 43 Absatz 5 des
Investmentgesetzes libernommen. Diese aktive Unterrich-

tung ist aus Anlegerschutzgriinden — beispielsweise bei
Kostenerhohungen — angezeigt, der bisher vorgesehene
Weg, dass der Anleger von sich aus dem elektronischem
Bundesanzeiger oder einer Wirtschafts- und Tageszeitung
informieren muss, ist nicht sachgerecht. Die dadurch entste-
henden Mehrkosten bei Anbietern sind fiir dieses Ziel in
Kauf zu nehmen, da mangels direkter Beziechungen zwi-
schen Anlegern und Fondsbetreibern, keine kostengiinsti-
gere Alternative zur Verfiigung steht.

Die Bundesregierung wird jedoch die Anregung des Nor-
menkontrollrates aufgreifen, zwei Jahre nach Inkrafttreten
des Gesetzesentwurfes die Erforderlichkeit der Informa-
tionspflichten zur Gewihrleistung des Anlegerschutzes ge-
meinsam mit dem Nationalen Normenkontrollrat zu {iber-
priifen.
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